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 :الممخص

الجراسة التعخف عمي مفاليؼ التظؾر السالي وعلاقتو بالشسؾ الاقترادي,  استيجفت
ودراسة أثخ التظؾر السالي في الشسؾ الاقترادي لجولة الكؾيت, واعتسجت الجراسة عمي 

الفخد مؽ الشاتج السحمي الآجسالي كستغي تابع, بيشسا الستغيخات  بيؽ نريبالكياسية 
الأئتسان السحمي السقجم لمقظاع الخاص الي اجسالي الشاتج السحمي,  السدتقمة وىي

العخض الشقجي السؾسع الي إجسالي الشاتج السحمي, صافي الاستثسار السحمي, الشفقات 
الي, معامل الانفتاح التجاري, معجل الشيائية للاستيلاك ندبة لمشاتج السحمي الاجس

معامل الانفتاح التجاري علاقة طخدية بيؽ كل مؽ  التزخؼ. وتؾصمت الجراسة ان ىشاك
الشاتج السحمي الإجسالي كستغيخ نريب الفخد مؽ  كستغيخات مدتقل و ومعجل التزخؼ

 ادةيؤدي الي زي معامل الانفتاح التجاري بؾحجة واحجةتابع , حيث أن زيادة كل مؽ 
دولار وىحا يتفق مع السشظق  5,505بسقجار الشاتج السحمي الإجسالي  نريب الفخد مؽ

الشاتج السحمي نريب الفخد مع  طخديابعلاقة  معجل التزخؼ, في حيؽ يختط الاقترادي
 زيادة نريب الفخد يؤدي الي  بؾحجة واحج معجل التزخؼالإجسالي حيث ان زيادة  

دولار وىحا لايتفق مع السشظق الاقترادي .بيشسا  62,2اربسقج الشاتج السحمي الإجسالي
الائتسان السحمي السقجم إلى القظاع الخاص ندبة إلى الشاتج لؼ تثبت معشؾية كل مؽ 

الشفقات الشيائية و  السعخوض الشقجي ندبة إلى اجسالي الشاتج و الإجسالي السحمي
 .للاستيلاك ندبة إلى الشاتج الإجسالي السحمي

 الكؾيت. –الشسؾ الإقترادى  –القظاع السالى  الإفتتاحية:الكممات 

Abstract 
The Impact of The Development of The Financial Sector on 

The Economic Growth in the State of Kuwait 
 

    The study aimed to identify the concepts of financial 
development and its relationship to economic growth, and to study 
the effect of financial development on the economic growth of the 
State of Kuwait. Monetary expanded to GDP, net domestic 
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investment, final expenditures for consumption relative to GDP, 
trade openness coefficient, inflation rate. The study found that 
there is a positive relationship between the trade openness 
coefficient and the inflation rate as independent variables and the 
per capita GDP as a dependent variable, as increasing each of the 
trade openness coefficient by one unit leads to an increase in the 
per capita GDP by 505.4 dollars. This is consistent with the 
economic logic, while the rate of inflation is directly related to the 
per capita GDP, as an increase in the rate of inflation by one unit 
leads to an increase in the per capita GDP by $ 2606, and this is 
not consistent with the economic logic. Provided to the private 
sector relative to GDP and money supply relative to total product 
and final expenditures of consumption relative to GDP. 

 :المقدمة
يعتبخ الشسؾ الاقترادي أحج أىؼ السؤشخات الاقترادية التي شغمت حيد كبيخ 

مشيا والتي تدعي الي  ةوصشاع القخار في الجول خاصة الشامي مؽ اىتسام الاقتراديؾن 
تحديؽ مدتؾي السعيذي لجييا مؽ خلال رفع معجلات نسؾ نريب الفخد مؽ الشاتج 

 السحمي الإجسالي. 
وفي الدشؾات الأخيخة بخزت العجيج مؽ الشساذج الشغخية التي تؤسذ لؾجؾد 
ارتباطا إيجابي بيؽ التظؾر السالي والشسؾ الاقترادي, وقج ركدت معغؼ الأبحاث 

دية في ىحا السجال عمي الظخيقة التي تؤثخ بيا الؾساطة السالية الستظؾرة عمي الاقترا
الشسؾ الاقترادي, وقج تست الإشارة الي أن ىحا التأثيخ يكؾن مؽ خلال دورىا في 
تحديؽ فعالية تخريص الاستثسار, مسا يؤدي الي زيادة إنتاجية الاستثسارات, وبالتالي 

ارتباطا كبيخ بجرجة تظؾره, نتيجة لؾجؾد تأثيخ إيجابي  فإن فعالية الشغام السالي تختبط
ؾر الأنغسة السالية يختبط ظلمتظؾر السالي عمي الشسؾ الاقترادي, كسا أن درجة ت

بالدياسات الستبعة مؽ طخف الحكؾمات في تدييخ أنغستيا السالية, حيث أن معغؼ 
لزؾابط عمي الشذاط البمجان الشامية أخزعت أنغستيا السالية لسجسؾعة مؽ القيؾد وا

السالي والبشكي, مثل تحجيج أسقف لسعجلات الفائجة) الجائشة والسجيشة( أدني مؽ مدتؾاىا 
 التؾزني في الدؾق. 
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 مذكمة الدراسة:
رغؼ ما حققتو دولة الكؾيت مؽ زيادة في إجسالي نؾاتجيا الكمية, والتظؾر السحىل 

تؾاجو العجيج  والسرخفي والشقجي, الإ أنيافي أسؾاق السال وتظؾر أنذظة القظاع السالي 
مؽ التحجيات الاقترادية في سبيل تحكيقيا لسعجلات معقؾلة مؽ التشسية الاقترادية 
والاجتساعية, ومؽ تمػ التحجيات انخفاض ومحجودية تأثيخ القظاع السالي في نسؾ 

سؤشخات واستجامة قظاعات الاقتراد الحكيقي, ومذكلات أخخي ليا علاقة بالبيئة وب
التشسية البذخية, والاعتساد الستدايج عمي الشفط, وتخاجع ندبة مداىسة التشؾيع الاقترادي 

 كشدبة مؽ الشاتج غيخ الشفظي في دولة الكؾيت. 

 فروض الدارسة:
 ىشاك علاقة بيؽ التظؾر السالي والشسؾ الاقترادي في الكؾيت. -1
القظاع الخاص والشسؾ يؾجج علاقة بيؽ التدييلات الائتسانية السقجمة الي  -6

 الاقترادي في الكؾيت.
 تحجيج اتجاه العلاقة بيؽ التظؾر السالي والشسؾ الاقترادي. -3

 أهداف الدراسة:
 تحميل دور التظؾر في الشغام السالي عمي الشسؾ الاقترادي في الكؾيت. -1

تقجيخ نسؾذج اقترادي يبيؽ العلاقة بيؽ مؤشخات التظؾر السالي والشسؾ  -6
 الاقترادي.

 س أثخ التظؾر في الشغام السرخفي عمي الشسؾ الاقترادي في الكؾيت.قيا -3

 مرادر البيانات:
اعتسج الجراسة عمي البيانات الخسسية الرادرة عؽ تقاريخ البشػ الجولي, ومؤسدة 
الشقج العخبي, وبيانات الرادرة عؽ جامعة الجول العخبية, وىيئات الإحراء السخكدي 

 الجراسات الدابقة والجوريات ذات الرمة بسؾضؾع الجراسة.لجولة الكؾيت, بالآضافة الي 
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 :: تعريف النظام المالي و مكهناتهالمطمب الاول
 :تعريف النظام المالى -اولا

يعبخ الشغام السالي عؽ شبكة مؽ الأسؾاق السالية والسؤسدات السالية ورجال 
  .تخاقبوالأعسال و العائلات والحكؾمة وكحلػ الآليات التي تزبط عسمياتو و 

ويتكفل الشغام السالي بتؾفيخ الإحتياجات السالية لسختمف الستعامميؽ الإقترادييؽ 
مؽ خلال تحؾيل الأمؾال مؽ عشج أصحاب السالي إلى أصحاب العجد السالي و ذلػ 
إما بظخيقة مباشخة, أي مؽ خلال الأسؾاق السالية أو بظخيقة غيخ مباشخة , وذلػ مؽ 

 السختمفة. خلال البشؾك و السؤسدات السالية 
تتؾقف فعالية الشغام السالي عمى قجرتو في تعبئة الإدخار وضسان أفزل 

  .الإقتراد التخريرات لمسؾارد السالية الستاحة في

 :مكهنات النظام المالى -ثانيا

 يسكؽ تقديؼ الشغام السالي إلى فئتيؽ مؽ الستعامميؽ: 

) الؾحجات الإستيلاكية, الؾحجات الإنتاجية, القظاع  مدتخدمه الخدمات المالية -1
 الأجشبي(. الحكؾمي, القظاع

تتسثل في العائلات والأفخاد و  الهحدات الإستهلاكية ) قطاع الاستهلاك ( : -أ
تعتبخ مرجرا ميسا مؽ مرادر الإدخار مؽ جية, ومؽ جية أخخى مقتخضا 
للأمؾال حيث تشفق مؽ دخميا الجاري عمى سمع و خجمات الإستيلاك الجاري, 
بيشسا تقتخض لتسؾيل مذتخياتيا مؽ سمع الإستيلاك الجائؼ ) كالديارات , الأثاث 

 , الأبشية...(.
تعتبخ كحلػ مرجرا مؽ  : ات الإنتاجية ) القطاع الإنتاجي (الهحد -ب

مرادر الإدخار ولكؽ ليذ بالأىسية الكبخى التي تحتميا الؾحجات الإستيلاكية. 
كسا تحتاج إلى مرادر مالية التسؾيل إستثسارىا في الأبشية والسعجات وتسؾيل 

 سمية الإنتاجية.مذتخياتيا مؽ السؾاد الأولية أو الؾسيظة التي تحتاجيا في الع
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: بالإضافة إلى تعامل الحكؾمة مع القظاع السالي فيي  القطاع الحكهمي -ج
تقؾم بتشغيؼ و ضبط عسمياتو و تخاقب الشغام السرخفي كسا تدتخجم الشغام 
السالي كسرجر لتسؾيل نفقاتيا الجارية و الخأسسالية, و تسؾيل عجد السيدانية 

 مؽ خلال بيع أوراق مالية لمجسيؾر ) سشجات حكؾمية, أذنات الخديشة(.
: يختبط دور القظاع الأجشبي في الشغام السالي بؾضع  القطاع الأجنبي -د

ميدان السجفؾعات, ففي حالة عجده يمعب دور السقخض في الدؾق السالي عؽ 
طخيق شخاء أدوات مالية ) أسيؼ أو سشجات( أو حدابات جارية أو عؽ طخيق 

د, و دور الإستثسار السباشخ, أي إستخجام الإدارات الأجشبية لتغظية العج
السقتخض في حالة الفائض عؽ طخيق بيع أدوات مالية لمذخكات السحمية أو 

 تؾعيف ىحا الفائض في الأسؾاق السالية الأجشبية.
يؾفخ الشغام السالي الآليات والأدوات السشاسبة التي تزسؽ إنتقال الأمؾال مؽ 

شا يبخز دور الؾحجات الإقترادية ذات الفائض إلى الؾحجات ذات العجد السالي, وى
سيع إدخارات الأفخاد و تحؾيميا إلى جالأسؾاق و السؤسدات السالية التي تعسل عمى ت

 إستثسارات فعمية تؤدي إلى زيادة الإنتاج والجخل وإستخجام القؾى العاممة.
حيث يؾجج لجي كل وحجة مؽ الؾحجات الإقترادية الجافع الأساسي لمجؾء إلى 

فالؾحجات ذات الفائض السالى تتستع بجرجة عالية مؽ الأسؾاق و السؤسدات السالية 
الديؾلة ولا تخغب في إنفاقيا في الؾقت الحالي و لتفادي حسل تكمفة الفخصة البجيمة* 
تدعى ىحه الؾحجات إلى تؾعيف مجخخاتيا في الأسؾاق السالية مقابل الحرؾل عمى 

قترادية ذات العجد عؾائج ) كالفؾائج و الأرباح (. و في السقابل فإن الؾحجات الإ
السالي تعاني مؽ عجم كفاية مؾاردىا السالية الستاحة خلال فتخة معيشة لحلػ تمجأ إلى 
الأسؾاق السالية لمحرؾل عمى إحتياجاتيا السالية اللازمة لتشفيح السذخوعات و الأنذظة 

 .السختمفة عؽ طخيق إصجار أوراق مالية أو الإقتخاض السباشخ
بأن الشغام السالي ىؾ: مجسؾع السؤسدات و الأسؾاق مؽ خلال ما سبق يتزح 

و القشؾات التي تؾفخ الآلية الزخورية لخمق و تبادل الأصؾل السالية بيؽ الؾحجات 
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الإقترادية ذات القجرة التسؾيمية و الؾحجات الإقترادية العجدية, ىحه العسمية التي 
, و بجون وجؾد ىحه القشاة يتحقق مؽ خلاليا تؾعيف الأمؾال وزيادة الفخص الإستثسارية

فإن الؾحجات الإقترادية تمجأ إلى التسؾيل الجاخمى أي الإعتساد عمى مجخخاتيا السالية 
وعجم الإستفادة مؽ مجخخات الؾحجات الأخخى, مزحية بحلػ بالكثيخ مؽ الفخص 
الإستثسارية, و ىحا يتدبب في حالة مؽ الخكؾد و إنخفاض الإنتاج و الجخل و تدايج 

 .لةالبظا
) الأسؾاق السالية بالإضافة إلى مجسؾع السؤسدات  :مقدمه الخدمات المالية -2

 :السالية(
في معغؼ البمجان تؾجج إلى جانب البشػ السخكدي خسدة أنؾاع رئيدية مؽ 
السؤسدات السالية ىي: مؤسدات الإيجاع والإئتسان, السؤسدات غيخ الؾدائعية 

الإستثسار(, أسؾاق الأوراق السالية, و السذخوعات السؤسدات التعاقجية و مؤسدات 
 .السالية غيخ الخسسية

 :مفههم النمه الاقتراديالمطمب الثاني: 
 الأول: تعريف النمه الاقترادي:

حغي مؾضؾع الشسؾ الاقترادي بالكثيخ مؽ الاىتسام مؽ قبل العمساء والسفكخيؽ, 
لسا لو مؽ أىسية في الحياة البذخية, فشجج الكثيخ مؽ التعاريف التي صاغيا  نغخا  

 مختمف الاقترادييؽ والسفكخيؽ ولعل مؽ أىسيا ما يمي: 
يسثل الشسؾ الاقترادي الديادة السدتسخة خلال فتخة  Francois Perrouxيقؾل 

الرافي بالكيسة  أو عجة فتخات طؾيمة لسؤشخ الإنتاج بالحجؼ لبمج ما, الشاتج الإجسالي
 الحكيكية. 

الشسؾ الاقترادي بأنو التغيخ البظيء عمى  Joseph Schumpeterيعخف 
السجى الظؾيل, والحي يتؼ مؽ خلالو الديادة التجريجية والسدتسخة في معجل نسؾ الدكان 

 ومعجل نسؾ الادخار.
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يعخف الشسؾ الاقترادي لبمج ما عمى أنو زيادة طؾيمة  Simon Kuznetsحدب 
لدكان ىحا البمج,  لأجل في القجرة عمى عخض سمع اقترادية متشؾعة بذكل متدايجا

تدتشج ىحه القجرة الستشامية عمى التقجم التكشؾلؾجي التشغيسات السؤسداتية والإيجيؾلؾجية 
 .التي تتظمبيا
يسكؽ تعخيف الشسؾ الاقترادي عمى  Dominick Salvatoreوجية نغخ ومؽ 

نريب الفخد مؽ الشاتج الإجسالي او الجخل  زيادة فيا تحجث أنو العسمية التي بسؾجبي
الحكيقي لبمج ما عمى فتخة طؾيمة مؽ الدمؽ مؽ خلال الديادة السدتسخة في الإنتاجية 

 الفخدية.
أن الشسؾ الاقترادي إنسا يعشي تؾسع الجياز  Milton Friedmanويحىب 

 .الإنتاجي في اتجاه أو أكثخ, بجون تغيخات في الييكل الاقترادية
عخف الشسؾ الاقترادي أيزا عمى الارتفاع السدجل في الإنتاج خلال فتخة ي  

عج خاصية أساسية في اقتراديات الجول الستظؾرة, أما في الأجل زمشية طؾيمة, وي  
تؾسط فالاقتراديؾن يدتخجمؾن مرظمح رواج والحي يعبخ عؽ مخحمة القريخ والس

لكؽ بؾتيخة متشاقرة, أما  الشسؾ في الجورة الاقترادية, يقابميا انكساش حيث يعتبخ نسؾا  
 . الخكؾد فيعشي تخاجع ويربح معجل الشسؾ الاقترادي سالبا  

 نتائج الدراسة:
  :خطهات تقدير نمهذج الدراسةاولأ: 

-,,,6)طؾال الفتخة الدمشية  الكؾيت الجدء كل مخاحل عسمية التقجيخ لبياناتيقجم ىحا 
حيث سيتؼ تقجيخ نسؾذج كل عيشة الجراسة, وبعج اختيار الشسؾذج الأمثل  (,6,18

 لمتقجيخ سيتؼ انحجاره عمى كل مجسؾعة جدئية لسعخفة مجى أندبية التقجيخ .
خارية الستغيخات وكحا العلاقة كخظؾة أولى لتقجيخ نسؾذج بيانات سيتؼ أولا استق

التي يسكؽ أن تخبظيا مؽ خلال دراسة علاقات التكامل الستدامؽ وبعج ذلػ تقجيخ نساذج 
 وتفديخ الشتائج. واختيار الشسؾذج الأندب ليتؼ بعجىا عخض
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نقؾم في ىحا العشرخ بتقجيؼ بعض تعاريف الإحراء الؾصفي لستغيخات العيشة 
ار الارتباط بيؽ الستغيخات التفديخية لسا لو مؽ أىسية تثبت محل الجراسة, ثؼ إجخاء اختب

 مؽ خلاليا صحة نسؾذج الجراسة .
 GDP :الشاتج السحمي. نريب الفخد مؽ 

 DC الائتسان السحمي السقجم إلى القظاع الخاص ندبة إلى الشاتج الإجسالي :
 السحمي.

 BM. السعخوض الشقجي ندبة إلى اجسالي الشاتج : 

 CI الشيائية للاستيلاك ندبة إلى الشاتج الإجسالي السحمي.: الشفقات 

 TO.معامل الانفتاح التجاري : 

 INF.معجل التزخؼ : 

 ثانيا: التحميل الهصفي لممتغيرات:
استخجمت الجراسة العجيج مؽ الأساليب الإحرائية الؾصفية مؽ أجل وصف 
متغيخات الشسؾذج الكياسي, مؽ خلال مقاييذ التذتت والشدعة السخكدية, حيث تؼ 
استخجام الؾسط الحدابي و الؾسيط والانحخاف السعياري, لكل متغيخمؽ متغيخات 

نريب الفخد حرائية لكل مؽ ( يؾضح أىؼ السقاييذ الإ1الشسؾدج الكياسي, والججول )
الائتسان السحمي السقجم إلى القظاع الخاص ندبة إلى الإجسالي,  الشاتج السحمي مؽ

الشفقات الشيائية , السعخوض الشقجي ندبة إلى اجسالي الشاتج, الشاتج الإجسالي السحمي
تزخؼ معامل الانفتاح التجاري, معجل ال, للاستيلاك ندبة إلى الشاتج الإجسالي السحمي

 (.6,18-,,,6لجولة الكؾيت خلال الفتخة )
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( تطهر نريب الفرد من الناتج المحمي الاجمالي والمتغيرات المدتقمة 1جدول رقم )
 (2217-2222في الكهيت خلال الفترة )

 السنوات

اجمالي الناتج 
 المحلي

)نصيب 
 الفرد(

الائتمان 
المحلي المقدم 
للقطاع الخاص 
% من اجمالي 
 الناتج المحلي

العرض 
النقدي 

الموسع الي 
اجمالي 
الناتج 
 المحلي

النفقات النهائية 
للاستهلاك 
نسبة للناتج 

المحلي 
 الاجمالي

معامل الانفتاح 
 التجاري

 معدل التضخم

2000 18440.4 45.39 70.55 71.63 71.94 1.81 
2001 16587.2 56.62 86.05 81.15 70.76 1.3 
2002 17846.3 58.33 83.22 75.38 69.26 0.88 
2003 22148.4 59.46 70.55 57.27 76.52 0.96 
2004 27011.7 56.36 86.05 47.86 70.04 1.24 
2005 35591 50.93 83.22 42.46 75.62 4.14 
2006 42781.4 49.95 72.9 43.94 72.56 3.05 
2007 45782.3 59.57 66.7 41.12 73.16 5.5 
2008 55494.9 57.26 55.46 57.74 75.12 10.6 
2009 37561.6 79.11 54.02 47.12 64.52 4.6 
2010 38577.5 74.3 58.19 38.23 86.361 4.5 
2011 48631.7 60.8 65.26 37.28 95.06 4.8 
2012 51979.1 55.74 60.63 41.53 93.50 3.25 
2013 49388.1 59.57 65.64 47.58 97.60 2.7 
2014 44062.3 67.64 72.63 65.87 99.14 2.9 
2015 29869.5 98.51 99.32 70.93 99.64 3.2 
2016 27653 103.77 106.79 68.60 96.15 3.1 
2017 29759 99.24 101.9 69.85 98.52 2.2 
2018 33994 89.3 101.5 64.19 97.5 0.54 

 3.22 83.31 56.3 76.87 67.46 35429.44 الستؾسط
 البشػ الجوليقاعجة بيانات , السرجر: 
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 الشاتج السحمي نريب الفخد مؽ( أن الستؾسط الحدابي 6تذيخ بيانات الججول )
(, 6,18-,,,6ألف دولار في دولة الكؾيت خلال الفتخة ) 3505الإجسالي بمغ حؾالي 

ألف دولار, أما بالشدبة  5505ألف دولار , وأعمي قيسة  1202كسا بمغت ادني قيسة 
في دولة  اص ندبة إلى الشاتج الإجسالي السحميالائتسان السحمي السقجم إلى القظاع الخ

 .( 6,18-,,,6% خلال الفتخة )2,05الكؾيت فقج بمغ الستؾسط الحدابي حؾالي 

 ( المقاييس الاحرائية الهصفية لمتغيرات النمهذج القياسي2الجدول رقم )

Minimum Maximum Std. 
Dev 

Median Mean  

16600 55500 12068 35591 35429 GDP 

45.4 103.8 1.79 59.6 67.5 DC 

54.02 106.8 1.65 3.8 76.5 BM 

37.2 81.1 1.42 57.2 56.3 CI 

64.5 99.6 1.28 76.5 83.3 TO 

0.54 10.6 2.30 3.05 2.22 INF 

 (1السرجر: حدبت مؽ بيانات ججول رقؼ )

%, أما بالشدبة الي  1,308% , وأعمي قيسة  5505كسا بمغت ادني قيسة 
% خلال 205,بمغ الستؾسط الحدابي حؾالي الشقجي ندبة إلى اجسالي الشاتج  السعخوض

%,  1,208% , وأعمي قيسة  550,6كسا بمغت ادني قيسة  (,6,18-,,,6الفتخة )
بمغ  الشفقات الشيائية للاستيلاك ندبة إلى الشاتج الإجسالي السحمي أما بالشدبة الي
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كسا بمغت ادني قيسة  (,6,18-,,,6)% خلال الفتخة 5203الستؾسط الحدابي حؾالي 
بمغ  %, أما بالشدبة الي معامل الانفتاح التجاري  8101% , وأعمي قيسة  3,06

كسا بمغت ادني قيسة  (,6,18-,,,6% خلال الفتخة )8303الستؾسط الحدابي حؾالي 
%, أما بالشدبة الي معجل التزخؼ بمغ الستؾسط  02,,% , وأعمي قيسة  2505

 055,كسا بمغت ادني قيسة  (,6,18-,,,6% خلال الفتخة )6066 الحدابي حؾالي
 %. 1,02% , وأعمي قيسة 

 

 رتباط بين متغيرات الدراسة:لا ثانيا:ا

يداعج فحص الارتباط بيؽ الستغيخات التفديخية مؽ التأكج مؽ خمؾ الشسؾذج مؽ 
معاملات أىؼ السذاكل التي يسكؽ أن تحجث عشج تقجيخ نسؾذج بيانات بانيل, بحيث أن 

الارتباط الستعجد تكؾن ذات صمة بالانحجار الخاص بكل متغيخ مدتقل بالشدبة لباقي 
الستغيخات والتي يتؼ حدابيا عؽ طخيق استخجام البخامج السختمفة للاقتراد, تذيخ 

( أن أقؾي ارتباط بيؽ مؤشخ معجل التزخؼ ومؤشخ نريب الفخد 3بيانات الججول رقؼ )
الائتسان السحمي السقجم %, يميو الارتباط بيؽ مؤشخ 5.,2مغ مؽ الشاتج السحمي حيث ب

السعخوض الشقجي ندبة ومؤشخ  إلى القظاع الخاص ندبة إلى الشاتج الإجسالي السحمي
%. الارتباطات الستؾسظة كانت بيؽ مؤشخ 21حيث بمغ حؾالي إلى اجسالي الشاتج 

ومؤشخ  ج الإجسالي السحميالائتسان السحمي السقجم إلى القظاع الخاص ندبة إلى الشات
%. أما الارتباطات الدمبية  فكان أىسيا ,5معامل الانفتاح التجاري حيث بمغ حؾالي 

ومؤشخ معجل التزخؼ بشدبة  السعخوض الشقجي ندبة إلى اجسالي الشاتجبيؽ  مؤشخ 
 الشفقات الشيائية للاستيلاك ندبة إلى الشاتج الإجسالي السحمي%. وبيؽ مؤشخ 53

 %.,5ل التزخؼ بشدبة ومؤشخ معج
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 ( مرفهفة الارتباط لمتغيرات الدراسة3الجدول رقم )

INF TO CI BM DC GDP  

0.695 0.308 -0.681 -0.553 -
0.125 

1 GDP 

-0.094 0.591 0.326 0.610 1 -0.125 DC 

-0.531 0.361 0.601 1 0.610 -0.553 BM 

-0.400 0.066 1 0.601 0.326 -0.681 CI 

-0.085 1 0.066 0.361 0.591 0.308 TO 

1 -0.085 -0.400 -0.531 -
0.094 

0.695 INF 

 (1السرجر: حدبت مؽ بيانات ججول رقؼ )

 ثالثا: دراسة إستقرارية الدلاسل الزمنية لممتغرات مهضع الدراسة:

يعتسج صحة تقجيخ الشساذج الكياسية عمي افتخاض تؾافخ الخرائص الإحرائية 
السدتخجمة في تقجيخ الشسؾذج, والتي يعشي تؾافخىا أن الدلاسل الدمشية لمدلاسل الدمشية 

سلاسل ساكشة أو مدتقخة, ويؤدي عجم استخجام سلاسل زمشية مدتقخة في الشساذج 
الكياسية الي أخظاء في تقجيخ الشسؾذج وكحلػ عجم قجرتو التشبؤية, لحا فإن أولي 

غدتقخار وسكؾن الدلاسل الدمشية خظؾات تقجيخ الشسؾذج الكياسي ىؾ الكذف عؽ مجي 
 مؾضع الجراسة.

ستعتسج الجراسة لمكذف عؽ إستقخار وسكؾن الدلاسل الدمشية عمي إختبارات 
(, ويتظمب إجخاء اختبار ADFجحر الؾحجة وذلػ مؽ خلال إختبار ديكي فؾلخ السعجل )
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الاعتساد  استقخار الدلاسل الدمشية الاعتساد عمي تحجيج فتخات الإبظاء الدمشي حيث تؼ
( لتحجيج الفتخات السثمي للإبظاء الدمشي, كسا ىؾ مؾضح AIC( ,)SCعمي معياري )

 ( 5في الججول رقؼ )
 (:ADFفهلر المهسع ) –اختبار ديكي  - أ

( والحي يؾضح نتائج اختبار جحر 5وبإستعخاض الشتائج الؾاردة في الججول رقؼ )
السحدؾبة لختبار جحر الؾحجة الؾحجة لمستغخات مؾضع الجراسة, حيث يتبيؽ أن الكيؼ 

% وعمي ذلػ فإنو يتؼ قبؾل فخض 5تقل عؽ الكيؼ الججولية وذلػ عشج مدتؾي معشؾية 
العجم الحي يذيخ الي وجؾد جحر الؾحجة بالدلاسل الدمشية لمستغيخات جسيعيا مؾضع 

 الجراسة, وىؾ ما يعشي أن تمػ الكتغيخات غيخ ساكشة في السدتؾي.

ترات الإبطاء الزمني لممتغيرات مهضع الدراسة وفقا لنمهذج (: عدد ف4جدول رقم ) 
 الانحدار الذاتي

SC AIC  

2 1 Zero 2 1 Zero 

20.85 20.77* 21.53 20.71 20.67* 21.48 GDP 

7.90 7.84* 8.71 7.75 7.74* 8.66 DC 

7.77 7.69* 8.65 7.63 7.59* 8.60 BM 

7.25* 7.33 8.06 7.10* 7.23 8.01 CI 

7.06 6.95 8.05 6.91 6.85* 8 TO 

4.68 4.51* 4.66 4.53 4.41* 4.61 INF 
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ويتظمب تحؾيل الدلاسل الدمشية الي سلاسل ساكشة إجخاء الفخوق الأولي 
لمدلاسل الدمشية وإعادة اختبار جحر الؾحجة. والحي يؾضح نتائج اختبار جحر الؾحجة 

( Tالأول, يتبيؽ أن قيؼ )لمدلاسل الدمشية لمستغيخات مؾضع الجراسة في الفخق 
% وعمي ذلػ 5( تديج عؽ الكيؼ الججولية عشج مدتؾي معشؾية ADFالسحدؾبة لختبار )

فإنو يتؼ رفض فخض العجم الحي يذيخ الي وجؾد جحر الؾحجة بالدلاسل الدمشية 
 لمستغيخات مؾضع الجراسة, أي أنيا مدتقخة في الفخق الأول .

 هحدة لدكهن الدلاسل الزمنية( نتائج اختبارات جذر ال5الجدول )

اختبار جحر  الستغيخات
 الؾحجة

ADF 

% معمسة الاختبار 5 معسمة الاختبار
 عشج

الكيسة 
 الاحتسالية

GDP Level -1.73 -3.04 0.397 
Deff 1st -3.35 -3.05 0.028 

DC Level -1.31 -3.04 0.599 
Deff 1st -3.18 -3.05 0.039 

BM Level -0.90 -3.04 0.764 
Deff 1st -3.56 -3.05 0.018 

CI Level -2.74 -3.05 0.086 
Deff 1st -3.14 -3.05 0.041 

OT Level -1.01 -3.04 0.724 
Deff 1st -5.26 -3.05 0.0007 

INF Level -2.06 -3.04 0.259 
Deff 1st -4.91 -3.05 0.001 

 .Eviewsالسرجر: اعتسادا عمي بخنامج 
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 تقدير واختبار النمهذج القياسي:: رابعا
سيتؼ استخجام أسمؾب الانحجار الستعجد الخظي في تقجيخ الشسؾذج الكياسي 
الخاص بالشسؾ الاقترادي والستسثل في نريب الفخد مؽ إجسالي الشاتج السحمي 

 ولسعخفة الريغة الخياضية السشاسبة لتقجيخه :
GDP= B0 + B1DC +B2BM +B3 CI + B4 TO + B5 INF 

( نتائج تقدير المتغيرات المدتقمة المؤثر عمي نريب الفرد من الناتج 6الجدول رقم )
 (2218- 2222المحمي في الكهيت )

 R2 R-2 F الشسؾذج نهع الدالة

 + GDP = 19251- 124.8 DC - 107.8 BM – 3012.9F CI خطي

505.4 TO + 2606.5 INF  

                                (-1.19)     (-0.884)   (- 2.84) *       

(4.21)**   (3.89)**   

0.86 0.81 17.1** 

 GDP= 4.06 - 0. 06 Log DC - 0.29 Log BM – 0.56 لهغاريتمي

Log CI + 1.03 Log TO + 0.25 INF 

                                   ( -0.24)        (-0.89)    )- 2.45)*        

(2.90)*    (2.71) 

0.82 0.75 12.2 

 (1السرجر: حدبت مؽ الججول رقؼ )
تأكج إحرائيا معشؾية الشسؾذج الخظي الكامل  (2تذيخ بيانات الججول رقؼ )

مسا يجل  1,01, حيث بمغت قيسة "ف" السحدؾبة حؾالي 0,1,عشج مدتؾي معشؾية 
نريب  عمي كفاءة الجالة السقجرة في التعبيخ بجقة عؽ العلاقة بيؽ الستغيخات السدتقمة

% مؽ التغيخات التي تحجث 81الشاتج السحمي الإجسالي , وإتزح أن حؾالي  الفخد مؽ
الشاتج السحمي الإجسالي تخجع إلي العؾامل التفديخية مؾضع  نريب الفخد مؽ في

معامل الانفتاح التجاري ة عمي وجؾد علاقة طخدية بيؽ كل مؽ الجراسة. وتؾكج الجال
الشاتج السحمي الإجسالي كستغيخ نريب الفخد مؽ  كستغيخات مدتقل و ومعجل التزخؼ

 يؤدي الي زيادة معامل الانفتاح التجاري بؾحجة واحجةتابع , حيث أن زيادة كل مؽ 
دولار وىحا يتفق مع السشظق  5,505بسقجار الشاتج السحمي الإجسالي  نريب الفخد مؽ
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الشاتج السحمي نريب الفخد مع  طخديابعلاقة  معجل التزخؼ, في حيؽ يختط الاقترادي
 زيادة نريب الفخد يؤدي الي  بؾحجة واحج معجل التزخؼالإجسالي حيث ان زيادة  

دولار وىحا لايتفق مع السشظق الاقترادي .بيشسا  62,2بسقجار الشاتج السحمي الإجسالي
الائتسان السحمي السقجم إلى القظاع الخاص ندبة إلى الشاتج تثبت معشؾية كل مؽ  لؼ

الشفقات الشيائية و  السعخوض الشقجي ندبة إلى اجسالي الشاتج و الإجسالي السحمي
 .للاستيلاك ندبة إلى الشاتج الإجسالي السحمي
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