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 الملخص:
مـــــ  رـــــحل دراســــــة محـــــددات الىلــــــ  علـــــغ النقــــــود بـــــالمعنغ الواســـــ  فــــــي  ـــــو    يــــــرات  ســـــعار الصــــــر      

 (M2 عـــرض النقـــود بمعنـــاه الواســـ )  ظهـــرت معادلـــة  حليـــل محـــددات الىلـــ  علـــغ النقـــود بـــالمعنغ الواســـ 
حـــــــوالي علـــــــغ الىلـــــــ  علـــــــغ النقـــــــود بمعـــــــدل  % 0.1. ن الـــــــدرل القـــــــومي لـــــــق  ـــــــأ ير    ـــــــا ي معنـــــــو  قـــــــدره 

، وهـــــــي  قـــــــل مـــــــ  033.، و بلـــــــ  مروبـــــــة الىلـــــــ  الـــــــدرلي علـــــــغ النقـــــــود و  ـــــــار ها الإ  ا يـــــــة حـــــــوالي 3033%
الواحــــد بمعنـــــغ  بهـــــا قيـــــر مربـــــة  ويتفـــــك المرجـــــ  مـــــ  المنىـــــك الاقتصـــــاد   كمـــــا  بـــــي   ن ســـــعر الفا ـــــد ، وهـــــو 

ــــ   ــــود،  ذ  بل ــــغ النق ــــ  عل ــــغ الىل ــــو  عل ــــأ ير    ــــا ي قيــــر معن ــــق   ــــة النقــــود، ل ــــق حــــوالي ســــعر   لف ، 0.2.معدل
ــــ  حــــوالي  ــــل مــــ  الواحــــد ويقتــــرع مــــ  الصــــفر، كمــــا  ن معــــدل الفا ــــد   بل ، وهــــو  قــــل مــــ  الواحــــد 0.2.وهــــو  ق

ويقتـــــرع مـــــ  الصـــــفر  لـــــم  تفـــــك المرجييـــــة مـــــ  المنىـــــك الاقتصـــــاد ، حيـــــث  بـــــي   ن الـــــرقم القياســـــي لأســـــعار 
ويتي لــــق  ــــأ ير ســــلبي قيــــر معنــــو  علــــغ المســــتهل  لــــق  ــــأ ير  ينمــــا  بــــي   ن ســــعر  ــــر  الــــدولار بالــــد نار ال ــــ

الىلــــ  علـــــغ النقــــود،  لا  ن مروبـــــة المرجــــ  لـــــم  تفـــــك مــــ  المنىـــــك الاقتصــــاد   ســـــعر الصــــر ، وهـــــو مروبـــــة 
، وهـــــو  قـــــل مـــــ  الواحـــــد بمعنـــــغ  بـــــق قيـــــر 020.الاســـــتبدال النقـــــد  للـــــد نار والـــــدولار، و  ـــــار ق الســـــالبة حـــــوالي 

ـــــغ مـــــرن، ل ـــــ  المرجـــــ   تفـــــك مـــــ  المنىـــــك الاقتصـــــاد  ـــــأ ر الىلـــــ  عل ، فـــــي حـــــي   بـــــق وقـــــد وجـــــد  ن درجـــــة  
ــــغ  ــــ  عل ــــغ الىل ــــة لهــــا  ــــأ ير    ــــا ي ودلالتهــــا    ا يــــة، ول نهــــا ليســــ  ذات  هميــــة عل النقــــود بالأزمــــات الهارجي

ـــد ـــالمعنغ الواســـ ، رقـــم  بهـــا  تفـــك مـــ  المنىـــك الاقتصـــاد ، فـــي حـــي  ويبلـــ  معامـــل التحد   (R2) النقـــود ب
مـــــــ  الت يـــــــرات فـــــــي الىلـــــــ  علـــــــغ  %..لنمـــــــوذع  ســـــــتىي   فســـــــير حــــــوالي ، ممـــــــا  عنـــــــي  ن ا...0.حــــــوالي 

، وهـــــو   بـــــر 106.0النقـــــود بـــــالمعنغ الواســـــ   كمـــــا  و ـــــه ارتبـــــار د ر ـــــان وا ســـــون  بهـــــا و ـــــل   لـــــغ حـــــوالي 
، ممــــا  أكــــد  ن العحقــــة حقيقيــــة وليســــ  راأثــــة  ومــــ  رــــحل دراســــة  ــــأ ير ..0.مــــ  معامــــل التحد ــــد البــــال  

غ كميــــــة النقــــــود المتداولــــــة فــــــي ال ويــــــ    بــــــي   ن كحهمــــــا مســــــتقر فــــــي مرا ــــــ    يــــــرات  ســــــعار الصــــــر  علــــــ
ـــــة    ( 2مهتلفـــــة، حيـــــث اســـــتقرت كميـــــة النقـــــود المتداولـــــة فـــــي ال ويـــــ  بعـــــد  رـــــ  الفـــــار  ال ـــــابي،    فـــــي المر ب

( ممـــــا 1واســـــتقرار ســـــعر  ـــــر  الـــــد نار ال ـــــويتي بالـــــدولار الأمريمـــــي بعـــــد  رـــــ  الفـــــر  الأول    فـــــي المر بـــــة  
 بهمـــــا قيـــــر مت ــــاملي  لارـــــتح  ر بتهمـــــا    لا  وجـــــد عحقــــة  وازبيـــــة  ينهمـــــا   وهــــ ا مـــــا  أكـــــده العحقـــــة  عنــــي 

  التراجيية الم كور ، ولا  وجد عحقة سببية  ينهما في    ا  اه

الأزمات الهارجية، سعر الفا د ، الدرل القومي ، سعار الصر ، الىل  علغ النقود الكلمات المفتاحية:        
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 مقدمة:

لعب  السياستان المالية والنقد ة دورا هاما في  حقيك التنمية الاقتصاد ة في الدول النامية من  بها ة الحرع     
العالمية ال ابية، فعندما  ر ت ه ه الدول علغ عا قها مهمة  حقيك التنمية الاقتصاد ة، ساعدت السياسة المالية 

ل يط والتنمية في دول ك ير  م ل الا حاد السوفيتي السا ك، والصي  ودو والسياسية النقد ة علغ ب اح   ارع التهى
جنوع  ر  آسيا  ومن  ال مابينات وعندما  د  ال  ير م  الدول النامية  ت ق بحو اقتصاد السو ،   به للسياستي  

ي لإجرا ات التو عر  السياسة النقد ة بأبها م موعة ا  دورا هاما في معال ة عيوع وارتحلات الاقتصاد الحر
 ته ها المصر  المركز ، والتي  تركز علغ استهدام الأدوات النقد ة والإجرا ات الا تمابية فضح ع  الإجرا ات 
الإ رافية والتنظيمية للتأ ير علغ القاعد  النقد ة وم   م العرض النقد ، وذل  م   جل  حقيك  هدا  محدد ، 

فة عامة  لغ  حقيك عد   هدا  م   همها الاستقرار النسبي في  سعار و هد  السياسة النقد ة في دول الهليج بص
الصر  و وفير المستويات المناسبة م  السيولة لدى البنوك واستقرار الأسوا  المالية، وقد   دت السياسة النقد ة في 

 (2)دولية  ال  ير م  دول الهليج مروبة وا حة في الت يف م  المست دات النقد ة ال ارية علغ الساحة ال

وعليق فان دراسة العحقة  ي  سعر الصر  ال مية المتداولة للنقود بال وي  م  الأهمية    ول ل   م دراسة آ ار     
  يرات سعر الصر  علغ ال مية المتداولة للنقود بال وي  ، حيث  م استعمال  يابات السحسل الزمنية المتوفر  ع  

ية بال وي  كمت ير  اب  ومت ير سعر الصر  كمت ير مستقل وقياس العحقة الد ناميممت يرات ال مية المتداولة للنقود 
 لهما 

:مشكلة البحث  

 عد سعر الصر  الوجق الحقيقي ال    ظهر القو  التسويقية للدولة م  العالم الهارجي، وفي الوق  بفسق  أد      
  دولة ذات الدرول الفرد ق المر فعق ومنها ال وي  مدورا مهما في القدر  التنافسية للمنت ات الوأنية، و عابي ال

الا ار التضهمية بتي ة الت   ع الوا خ وعدم  بات سعر  ر  الد نار ال ويتي مقا ل الدولا الامريمي وقيرها م  
ادرات صالعوامل الاررى، بالا افة الي بتي ة زياد  ال مية المتداولق م  النقد ، وقيرها م  الا ار السلبيق علي ح م ال

ال ويتيق ورا ة النوعيق منها كالصناعات التحويليق والهدميق التي  سعغ ال وي  الي  نميتها والتي  شهد  راج  
 ملحوظ في الفتر  الارير   بعيداً علي الصادرات النفىيق والتي  ستحوذ علي النصي  الا بر منها 

 :بحثف الاأهد

   ر   يرات سعر الصر  علغ تناول الدراسة بعض الأهدا  التي  بي     : هد  البحث  لغ  حقيك الأهدا  التالية 
  ال مية المتداولة للنقود  دولة ال وي 

  التقد ر القياسي لمحددات الىل  علغ النقود  دولة ال وي  في ظل   يرات سعر الصر   -1
  ال ويتيالعحقة القياسيق  ي  ال مية المتداولة للنقود بال وي  وسعر  ر  الد نار  -2

 
 منهج البحث:
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 عتمدت الدراسق علغ  سلو ي التحليل الاقتصاد  الو في والاستدلالي، ذل  لتحقيك  هدافها، وكما  عتمد علغ   
 ن  ال وي  المركز  البيابات المنشور ، والتي  م الحصول عليها م  العد د م  المصادر  همها  

https://data.albankaldawli.org،  المهتصة المعنية   ل  في ال وي ، بالإ افة لبعض البحوث ال هات و
 والتقارير الدولية التي  هتص بمو وع الدراسة 

 مناقشة النتائج:

 . ( 2)أولًا: المدارس الاقتصادية والطلب على النقود

عادلة التبادل مفي النظرية ال حسيمية  عتبر النقود وسيلة للتبادل، و تحدد كميتها المىلو ة  نا  علغ ما  سمغ    
وه ه المعادلة هي جز  م  النظرية ال لية التي  و ه العحقة المبا ر   ي  عرض النقد والمستوى العام للأسعار  

التي  بن  معادلة التبادل والأررى مدرسة كمبردع التي  valeهناك مدرستان في ه ا المضمار  الأولغ مدرسة 
اعتمدت منهج الأر د  النقد ة وكلتا المدرستي   أمنان  وظيفة النقود كوسيلة للتبادل، وقد   اف  مدرسة كمبردع 

 وظيفة  ررى للنقود كمهزن للقيمة 

 دد  و بيو كحسي  ليأكدوا الدور بعد ه ا التىور في وجهات النظر حول الىل  علغ النقود جا  ال حسي  ال  
الأساسي للنقود كوسيلة للمبادلات، ول    أر  عليهم  بهم لم  و حوا دور سعر الفا د  في  حد د الىل  علغ 
النقود، وم  وجهة النظر ال ينزية فإن دالة الىل  علغ النقود  نقسم  لغ جز     الىل  للمبادلات والتحوط كدالة 

 قي والىل  ل ا ة المضار ة كدالة في سعر الفا د  و نا  عليق   ون الدالة كما  لي في مستوى الدرل الحقي

              1)  ) 
فقد افتر ا  ن الىل  علغ النقود للمبادلات  عتمد في المدى القصير علغ سعر الفا د  وذل  حس  بظرية 

 المهزون التي  بي   ن دالة الىل  علغ النقود للمبادلات هي كما  لي

      2) 
 حيث 

M  ،الىل  الاسمي علغ النقود للمبدلاتP  ،مستوى الأسعارb   رسوم السمسار ل ل عملية  حويل للنقود م
الأ ول، م  مححظة  ن المعادلة ال ابية  بي   ن الىل  للمبادلات علغ عحقة عمسية م  سعر الفا د  و مروبة 

( و م ل المعادلة الىل  علغ النقود م  اجل 00.روبة  +( وعلغ عحقة    ا ية م  الدرل الحقيقي بم00.- 
المعامحت، و شير  لغ  ن كمية النقود المىلو ة  عتمد علغ سعر الفا د  و  لفة  حويل الأر د  النقد ة، والدرل  
و ار فاع سعر الفا د    د الشهص  ن م  مصلحتق  ن  حول  ر د     ر و  ل   قل النقود المهصصة للمعامحت، 

م  باحية  ررى فإن    زياد  في   لفة  حويل الأر د  سو   فو  م ل ه ه التحويحت و أد   لغ الاحتفاظ و 
بممية   بر م  النقود الأقراض المعامحت، وك ل  عندما  زيد الدرل فإن كمية النقود المحتفظ  ها  زيد، و ن كاب  
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( كما 3كتابة معادلة دالة الىل  علغ النقود المعادلة رقم   الزياد   قل م  الزياد  في الدرل ول ا ات التبسيط  ممننا
  لي 

        (3 
 حيث 

M  م موع الىل  علغ النقود الأسمية، ويتناس  المقدار الحقيقي للنقود المىلوع  ناس  أرد ا م  الدرل الحقيقي
مىلو ة، ل مية الحقيقية للنقود الو عمسيا م  سعر الفا د ، ل ل  فإن    زياد  في الدرل الحقيقي  أد   لغ زياد  ا

في حي   ن الزياد  في سعر الفا د  لها  أ ير عمسي، واستهدم  الدالة اللوقاريتمية لمح متها لإممابية  فسير 
مروبات م و وحس  وجهة بظر كينز فإن الىل  علغ النقود م  اجل المعامحت والاحتياط  عتمد فقط علغ الدرل، 

داف  المضار ة  عتمد علغ سعر الفا د ، وقد   بح  ه ه التىبيقات  قل ابتشار، بعد  ن و ن الىل  علغ النقود  
 درك الاقتصاد ون  ن الىل  علغ النقود م  اجل المعامحت والاحتياط وك ل  م   جل المضار ة  عتمد علغ سعر 

تفاظ  بعض السندات م   ن معظم الناس  نوعون محفظتهم،  ذ  ميل بعض الأفراد  لغ الاح Tobinالفا د   رى 
اجل الحصول علغ عتد عليها، و بعض النقود  فاد ا لاحتمالات الهسار  الر سمالية ال بير ، وعحو  علغ ذل  فإبق 
عندما  ت ير  سعار الفا د  فإن الأفراد   يرون ممتل ا هم، وأبقا التو ي ( فإن ار فاع  سعار الفا د   زيد العا د المتوق  

تالي  حفز حملة السندات علغ الاحتفاظ بالمزيد منها و القليل م  النقود و العمس  حيه، وهم ا م  السندات و ال
 وجد عحقة عمسية  ي  الىل  علغ النقود  داف  المضار ة وسعر الفا د ، ل ا فإن   و ي ( كان  رق  في  و يه 

 ( كما  لي.لة رقم ظاهر   نوع المحفظة، و نا  عليق   ون دالة الىل  علغ النقود في المعاد

(4)…….  

 قيس  رىار السندات، وبستىي   عاد   ياقة   رو  الشهص الحقيقة لا  تضم  ال رو  البشرية و wحيث  ن 
 ( كما  لي 0المعادلة رقم  

     5)) 

قم ر و بي  افترض في  حليلق افترض مروبة ال رو  للىل  علغ النقود وي    ن  ساو  الواحد الصحيه، والمعادلة 
( بارتح  المت يرات المتضمنة التحليل   و ي ( المقترح، و ن ال رو  قير البشرية 3ع  المعادلة رقم   (  هتلف0 

(  قترح مهاأر السندات وقد .الحقيقية  هتلف ع  الدرل الحقيقي ال    عمس الىل  علغ النقود، والمعادلة رقم  
لمت يرات قد   عل م  قير الممم   وق  دوال مستقر  م  ، والت ير في قيم ه ه اMP  ون محددات   افية ل 

علغ النقود فقد اعتبر النقود مهزبا، فالىل  علغ النقود م  وجهة  (  ما فريدمان في بظريتق للىل 0المعادلة رقم  
  بظر مدرسة  يماقو هو كالىل  علغ السل  المعمر  لأن الأفراد  حصلون علغ الهدمات م  السل  المعمر ، والىل

علغ النقود  عتمد علغ معدل العا د علغ الأ ول وم   منها النقود، وعلغ ال رو  الشهصية التي  تحدد بالقيمة 
الإجمالية المحفظة، فمت ير ال رو  حس  فريدمان(  تضم  ال رو  البشرية وقير البشرية، وقد  قترض الأفراد حس  
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 ون النقود، و  ل  فإن دالة الىل  علغ النقود لفريدمان(  مقدر هم علغ  وق  الدرل الممتس  والاحتفاظ بالأ ول ك
 علغ النحو التالي  

        6) 

 حيث 

،R R ، هما معدل العا د المتوق  علغ السندات والأ ول بما فيها السل  المعمر P  معدل التضهم المتوق  كتقد ر
المال البشر   لغ ر س المال قير   سبسبة ر  hال رو  حس  مفهوم فريدمان،  Wللعا د علغ السل  الحقيقية، 

( كما ابىلك م  مبد  النظرية العامة للىل  عندما M2البشر   وقد استهدم فريدمان المعنغ الواس  لعرض النقد  
(  حدد الىل  علغ 6اعتبر النقود  حد مموبات ال رو  التي اعتبرها  حد محددات الىل  علغ النقود والمعادلة رقم  

الحقيقية وليس الأر د  الأممية، لأن الاحتفاظ بالأر د  الحقيقية  حدد مقدار  دفك الهدمات م   الأر د  النقد ة
الأ ول المحتفظ  ها والتي  شتك المنفعة منها  ويمم   قد ر المعادلة السابقة بعد استهدام سعر الفا د  كبد ل 

 hو قد ر ال رو  بالدرل الدا م م   بات  R، Rللمت يري  

       7) 

 

 ثانياً: النموذج الرياضي والقياسي لتقدير دالة الطلب على النقود في الكويت:

، في دراستهما الا  اهات النقد ة Friedman and Schwartسنعتمد  دا ة علغ الدالة التي استهدمها كل م      
ار  ن ذع بسيط علغ اعتبفي الولا ات المتحد  والممل ة المتحد ( و م  قد ر دوال الىل  علغ النقود م  رحل بمو 

رحل المدى القصير،  rوكلفة الفر ة البد لة  Y الىل  علغ الأر د  النقد ة الحقيقية للفرد دالة في درل الفرد 
 و  ل    ون الدالة كما  لي 

(Y, r)=  nM 

 وعند  حويلها  لغ معادلة رىية  صبه كما  لي  

r+2Y+1+=  nM 

 حيث 

nM  ، 2الىل  علغ النقود,1,  ، معامحت المت يرات  ،الهىأ العشوا يY  ،الدرل القوميr   سعر الفا د
 و أر  اللوقاريتم الىبيعي للمعادلة  نتج 
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Log r+ 2Log Y+ 1+=  nLog M 

و ما  ن الاقتصاد ال ويتي   ير في ح مق ويتأ ر بمأ رات وعوامل دارلية ورارجية فسيمون للدرل وسعر    
التضهم   ر وا ه علغ قيمة الأر د  النقد ة الحقيقية والىل  عليها كمت ير دارلي،  ما المت يرات الفا د  ومعدل 

ذات التأ ير الهارجي كسعر  ر  العملة والظرو  والأو اع الاقتصاد ة والسياسية لمنىقة الشر  الأوسط، 
 فسندرلها |  م  الدالة، وستصبه الدالة بالصور  العامة علغ النحو التالي 

(Y, R, P, S, D)  =  nM 

 حيث  ن 

nM )الىل  علغ النقود  عرض النقود سوا  بالمفهوم الواس   و الضيك 

Y الدرل القومي 

R )سعر الفا د   سعر  عاد  الهصم 

P  الرقم القياسي لأسعار المستهل 

S سعر  ر  الدولار الأمريمي 

 D  عند عدم وجود  زمة( فر" “" عند وجود ازمق رارجية،  1 “  مت ير  ور   تضم 

 و  ل  ست ون المعادلة علغ النحو التالي  

D+5S+4P+3R+2Y+1+=  nM 

 و أر  اللوقاريتم الىبيعي للمعادلة للحصول علغ معامل المروبة كما  لي لىرفي المعادلة  صبه 

Log D+ 5Log S+ 4Log P+ 3Log R + 2Log Y+ 1+=  nLog M 

وم  المفترض  ن مروبة الىل  الدرلية علغ النقود   ار ها موجبة، ومروبة   لفة النقود وهي سعر الفا د    ار ها    
سالبة، ومروبة الىل  التضهمية علغ النقود وبفترض   ار ها موجبة، ومروبة سعر الصر  هي مروبة الإححل 

  أ ر الىل  علغ النقود بالأزمات الهارجية وبفترض النقد  للد نار والدولار، ويفترض  ن   ار ها سالبة، ودرجة
   ار ها موجبة 

  الطلب على النقود بدولة الكويت في ظل تغيرات سعر الصرف ثالثاً: التقدير القياسي لمحددات

بعد ارتيار المت يرات المقترحة م  قبل الباحث واعتبارها محددات للىل  علغ النقود حيث  م ارتبار محددات      
 2M( ومر  بالمفهوم الواس  عرض النقود الواس   1Mل  علغ النقود مر  بالمفهوم الضيك  عرض النقود الضيك الى

 Pسعر الفا د   سعر  عاد  الهصم(،  Rالدرل القومي،  Y( كمت يرات  ابعة و م  حد د المت يرات المستقلة وهي 
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عند وجود ازمق رارجية،  1  مت ير وهمي  DOسعر  ر  الدولار الأمريمي،   Sالرقم القياسي لأسعار المستهل ، 
  فر عند عدم وجود  زمة( 

 التقدير القياسي محددات الطلب على النقود مرة بالمفهوم الضيق في ظل تغيرات سعر الصرف: -أ
 -...2رحل الفتر    ( اللوقاريتم الىبيعي لمحددات الىل  علغ النقود  دولة ال وي 1 و ه جدول رقم         
(، حيث  م  حويل البيابات للصور  اللوقاريتمية بأر  اللوقاريتم الىبيعي للمت يرات المدروسة وهي مت ير 2.12

  ( باعتباره المت ير التاب  ال    م ل الىل  علغ النقود حس  المفهوم الضيك، م 1M عرض النقود الضيك 
سعر  ر   Sالرقم القياسي لأسعار المستهل ،  Pسعر الفا د   سعر  عاد  الهصم(،  Rالمت يرات المستقلة وهي 

 " عند وجود ازمق رارجية،  " فر" عند عدم وجود  زمة( 1  مت ير  ور    "DOالدولار الأمريمي،  

الدرل (  ن  1Mو ظهرت معادلة التحليل لمحددات الىل  علغ النقود بالمفهوم الضيك  عرض النقود الضيك     
  علغ الىل  علغ النقود  نسبة %0.1.القومي لق  أ ير    ا ي معنو  عند 
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 (2212 -2222خلال الفترة ) ( اللوغاريتم الطبيعي لمحددات الطلب على النقود بدولة الكويت1جدول رقم )

 السنوات
الدرل 
 القومي

عرض النقود 
 الضيك

عرض النقود 
 الواس 

الرقم القياسي 
لأسعار 
 المستهل 

 سعر الفا د 
سعر 
 الصر 

 زمات 
اقتصاد ة 
 واجتماعية

2000 9.36 7.29 9.01 4.61 1.95 -1.19 0 

2001 9.28 7.40 9.13 4.62 1.75 -1.18 1 

2002 9.36 7.63 9.17 4.63 1.28 -1.20 1 

2003 9.56 7.87 9.25 4.64 0.89 -1.22 0 

2004 9.77 8.06 9.36 4.65 1.02 -1.22 0 

2005 10.07 8.22 9.48 4.69 1.24 -1.23 0 

2006 10.29 8.17 9.68 4.72 1.77 -1.24 0 

2007 10.39 8.33 9.85 4.77 1.80 -1.30 0 

2008 10.59 8.38 10.00 4.87 1.08 -1.29 1 

2009 10.33 8.46 10.12 4.91 1.04 -1.25 1 

2010 10.41 8.58 10.14 4.95 0.38 -1.29 0 

2011 10.66 8.79 10.24 5.00 0.31 -1.28 1 

2012 10.79 8.97 10.31 5.03 0.23 -1.27 1 

2013 10.81 9.10 10.40 5.03 0.13 -1.26 0 

2014 10.74 9.17 10.43 5.06 0.17 -1.26 0 

2015 10.45 9.15 10.45 5.09 0.19 -1.20 0 

2016 10.41 9.18 10.48 5.13 0.43 -1.20 1 

2017 10.51 9.23 10.52 5.15 0.65 -1.19 1 

2018 10.66 9.25 10.56 5.18 0.93 -1.20 1 

 ،  عداد مهتلفة،التقرير السنوي   جمع  وحسب  م   ن  ال وي  المركز ، المصدر
https://data.albankaldawli.org 

https://data.albankaldawli.org/
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، وهي  قل م  022.، و ل   مروبة الىل  الدرلية علغ النقود و  ار ها موجبة حوالي  %2020 ل   حوالي    
الواحد بمعنغ ابق قير مرن وا فق  الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، كما  بي    ن سعر الفا د  وهي  م    لفة النقود 

، و ل   مروبة   لفة النقود %2ة  ل   حوالي علغ الىل  علغ النقود  نسب %0.0.لق  أ ير سلبي معنو  عند 
، وهي  قل م  الواحد وقريبق م  الصفر و  فق  الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، كما 02.و  ار ها سالبة حوالي  

 بي   ن الرقم القياسي لأسعار المستهل  لق  أ ير    ا ي قير معنو  علغ الىل  علغ النقود، و ل   مروبتق 
، وهي  قل م  الواحد و  فق  الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، في حي   بي   ن سعر 000.حوالي و  ار ق موجبق 

علغ الىل  علغ النقود  نسبة  ل   حوالي  %0.0. ر  الدولار بالد نار ال ويتي لق  أ ير    ا ي معنو  عند 
، 010.  ار ها موجبة حوالي  ، و ل   مروبة سعر الصر  وهي مروبة الإححل النقد  للد نار والدولار و 100%.

وهي   بر م  الواحد بمعنغ  بها مربق ول نها لم  تفك الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، في حي   بي   ن درجة  أ ر 
 EViews 11( حس  مهرجات  ربامج 1الىل  علغ النقود بالأزمات و ظهرت بتا ج الارتبار كما بالشمل رقم  

 المعادلة التالية 

Log M1 = 0.972 + 0.885* Log Y - 0.200* Log R + 0.771* Log P + 4.150* Log 
S + 0.017*DO 
            (0.416)    (3.899)**      (-2.421)*       (1.471)          (2.587)*         (0.239)  

R2 = 0.972               F = 90.21**              DUR-W = 1.597 
ول نق قير معنو  علغ الىل  علغ النقود بالمفهوم الضيك  رقم ابق متفك     ا ي و  ار ق موجبة،الهارجية  أ ير   

مما  عني  ن النموذع  ستىي   فسير حوالي  0.02.( حوالي 2Rم  المنىك الاقتصاد ، في حي   ل  معامل التحد د  
 106بار در   واأسون ابق  ل  حوالي م  الت يرات في الىل  علغ النقود بالمفهوم الضيك، كما  و ه ارت 002%.

 مما  أكد علغ  ن العحقة حقيقية وليس  زا فة  0.0.وهو   بر م  معامل التحد د 
( نتائج تحليل الطلب على النقود حسب المفهوم الضيق في ظل تغيرات سعر الصرف باستخدام 1شكل رقم )

 (.2212 -2222بدولة الكويت خلال الفترة ) EViewsبرنامج 
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 ( 1  جمع  وحسب  م  جدول رقم  المصدر

 التقدير القياسي لمحددات الطلب على النقود بالمفهوم الواسع في ظل تغيرات سعر الصرف-ب
 -...2( اللوقاريتم الىبيعي لمحددات الىل  علغ النقود  دولة ال وي  رحل الفتر   1 و ه جدول رقم     

(، حيث  م  حويل البيابات للصور  اللوقاريتمية بأر  اللوقاريتم الىبيعي للمت يرات المدروسة وهي مت ير  عرض 2.12
رات المستقلة المت ي  لىل  علغ النقود حس  المفهوم الواس ، م( باعتباره المت ير التاب  ال    م ل ا 2Mالنقود الواس  

  DOسعر  ر  الدولار الأمريمي،  Sالرقم القياسي لأسعار المستهل ،  Pسعر الفا د   سعر  عاد  الهصم(،  Rوهي 
 عند وجود ازمق رارجية،  فر عند عدم وجود  زمة(  1مت ير وهمي  

 المعادلة التالية  EViews 11( حس  مهرجات  ربامج 2  و ظهرت بتا ج الارتبار كما بالشمل رقم
Log M2 = -3.097 + 0.333* Log Y + 0.019* Log R + 1.897* Log P - 0.269* Log 

S + 0.026*DO 
          (-2.683) *    (2.964)**   (0.464)      (7.316)**     (-0.339)       (0.755)  

R2 = 0.990               F = 267.67**              DUR-W = 1.647 
 

( نتائج تحليل الطلب على النقود حسب المفهوم الواسع في ظل تغيرات سعر الصرف باستخدام 2شكل رقم )
EViewsبرنامج  (2212 -2222بدولة الكويت خلال الفترة )   

 ( 1المصدر  جمع  وحسب  م  جدول رقم  

(  ن الدرل  2Mو ظهرت معادلة التحليل لمحددات الىل  علغ النقود بالمفهوم الواس   عرض النقود الواس     
، و ل   مروبة %3033علغ الىل  علغ النقود  نسبة  ل   حوالي  %0.1.القومي لق  أ ير    ا ي معنو  عند 

الواحد بمعنغ ابق قير مرن وا فق  الإ ار  ، وهي  قل م  033.الىل  الدرلية علغ النقود و  ار ها موجبة حوالي  
م  المنىك الاقتصاد ، كما  بي    ن سعر الفا د  وهي  م    لفة النقود لق  أ ير    ا ي قير معنو  علغ الىل  

، وهي  قل م  الواحد وقريبق م  الصفر 0.2.علغ النقود  نسبة و ل   مروبة   لفة النقود و  ار ها موجبة حوالي  
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الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، كما  بي   ن الرقم القياسي لأسعار المستهل  لق  أ ير    ا ي معنو  علغ ولم  تفك 
، وهي   بر م  .10، ، و ل   مروبتق و  ار ق موجبق حوالي  %120.0الىل  علغ النقود  نسبة  ل   حوالي 

أ ير  ر  الدولار بالد نار ال ويتي لق  الواحد ولم  تفك الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، في حي   بي   ن سعر 
سلبي قير معنو  علغ الىل  علغ النقود ، و ل   مروبة سعر الصر  وهي مروبة الإححل النقد  للد نار والدولار 

، وهي  قل م  الواحد بمعنغ  بها قير مربق ول نها ا فق  الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، 020.و  ار ق سالبة حوالي  
ول نق قير معنو    ي   ن درجة  أ ر الىل  علغ النقود بالأزمات الهارجية  أ ير    ا ي و   ار ق موجبةفي حي   ب

( 2Rعلغ الىل  علغ النقود بالمفهوم الواس   رقم ابق متفك م  المنىك الاقتصاد ، في حي   ل  معامل التحد د  
الت يرات في الىل  علغ النقود بالمفهوم م   %..مما  عني  ن النموذع  ستىي   فسير حوالي  ...0.حوالي 

مما  أكد  ..0.وهو   بر م  معامل التحد د  106.0الواس   كما  و ه ارتبار در   واأسون ابق  ل  حوالي 
 علغ  ن العحقة حقيقية وليس  زا فة 

 :العلاقة القياسيه بين الكمية المتداولة للنقود بالكويت وسعر صرف الدينار الكويتي-ثالثا

  ر   يرات سعر الصر  علغ ال مية المتداولة للنقود بال وي  م  رحل الاعتماد علغ أريقة المر عات   دراسة     
لد نار ال ويتي االص رى لقياس العحقة الابحدارية  ي  ال مية المتداولة للنقود بال وي  كمت ير  اب  وسعر  ر  

لوقاريتم الىبيعي للمت يري ، حيث  و ه المعادلة التالية  ن (، بعد ار  ال3مستقل كما مو ه بشمل رقم   مت ير 
 .ليس لسعر الصر   أ ير علغ ال مية المتداولة للنقود بال وي  حيث لم ب ب  معنويتق  حصا يا

3.78*LOX -= 29.93  1LOM 

tα = 1.36     tβ = -0.97                                  
F = 0.949    R2 = 0.053     Durbin- w =0.059 

 حيث 
MLOE    اللوقاريتم الىبيعي لقيمة ال مية المتداولة للنقود بال وي = 

LOX  اللوقاريتم الىبيعي لسعر  ر  ال نيق المصر  مقا ل الدولار الأمريمي = 
tα   ،حصا ية ت المحسو ة لل ا   المعادلة  =tβ    حصا ية ت المحسو ة لميل سعر الصر  = 
F  حصا ية  =F  ، المحسو ةR2  ، معامل التحد د =Durbin- w  معامل ار باط واأسون = 

وان معامل دار   وا سون  قل ع  معامل   ييف ما  تضه حس   ارتبار دار   وا س ( وجود ار باط ذا ـي 
 التحد د مما  فسر وجود ار باط زا ف  ي  المت يـري ، ل ا  تىل   جرا  ارتبار الاستقرارية 
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( نتائج العلاقة الانحدارية بين الكمية المتداولة للنقود بالكويت وسعر صرف الدينار الكويتي خلال 3)شكل رقم 
 (2212 -2222الفترة )

 ( 1جمع  وحسب  م  جدول رقم    المصدر

 اختبار جذر الوحدة لقيمة كمية المتداولة للنقود بالكويت: -أ
لإجرا  ارتبار الاستقرارية  م استهدام ارتبار د مي فوللر لارتبار السحسل الزمنية لقيمة كمية المتداولة للنقود     

( 2بال وي  ، ول ي  تم  جرا  الارتبار سيتم التعامل م  لوقاريتمات المت يرات المدروسة، ويو ه جدول رقم  
  وي  رحل ارتبار د مي فوللر لقيمة كمية المتداولة للنقود بال
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 (.2212 -2222خلال الفترة ) ( اختبار ديكي فوللر لقيمة كمية المتداولة للنقود بالكويت2جدول رقم )

 عند المستوى 

 البيان
القيم الحرجة عند 

1% 
القيم الحرجة عند 

0% 
القيم الحرجة 

 %.1عند 
قيم د مي فوللر 

 المعنوية المحسو ة

 1 4.943 1.607051- 1.960171- 2.692358-  دون 

- 3.040391- 3.831511- وجود  ا  
2.6660551 

-2.669437 0.0984 

 0.9284 0.936658- 3.286909- 3.690814- 4.571559- وجود  ا   ومت ق زمني

 (.عند الر بة   قير مستقر  حالة السمون والر بة

 بعد ار  الفر  الأول

 البيان
القيم الحرجة عند 

1% 
عند القيم الحرجة 

0% 
القيم الحرجة 

 %.1عند 
قيم د مي فوللر 

 المعنوية المحسو ة

 0.1154 1.527810- 1.606129- 1.962813- 2.708094-  دون 

 0.1505 2.422798- 2.660593- 3.052169- 3.886751- وجود  ا  

 0.0973 3.315067- 3.297799- 3.710482- 4.616209- وجود  ا   ومت ق زمني

 (1عند الر بة   قير مستقر  والر بةحالة السمون 

 ال ابيبعد ار  الفر  

 البيان
القيم الحرجة عند 

1% 
القيم الحرجة عند 

0% 
القيم الحرجة 

 %.1عند 
قيم د مي فوللر 

 المعنوية المحسو ة

 0.0000 6.031532- 1.605603- 1.964418- 2.717511-  دون 

 0.0002 5.936785- 2.673460- 3.065585- 3.920350- وجود  ا  

 0.0017 5.698934- 3.310349- 3.733200- 4.667883- وجود  ا   ومت ق زمني

 (2عند الر بة   مستقر  حالة السمون والر بة

جدول  اعتماد علغ  يابات  ن  ال وي  المركز ، التقرير السنو ، EViewsالمصدر  قام بق الباحث مستهدم  ربامج  
 ( 1رقم  
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(، حيث  بي   ن قيمة كمية المتداولة للنقود بال وي   ها ج ر وحد  عند المستوى عند 2.12 -...2 الفتر     
 جرا  الارتبار في بماذجق ال ح ة  دون قاأ  وا  اه و وجود قاأ  و وجود قاأ  وا  اه،  حيث س ل   حصا ية 

وجود فوللر و التالي قبول فرض العدم   د مي فوللر المحسو ة لها قيمة اقل م  القيم الحرجة  و ال دوليق لد مغ
ج ر وحد ، وعدم استقرار السلسلة عند المستوى،  مما  قودبا للهىو  ال ابية وهي ار  الفرو  الأولغ لها و عاد  

 ها ج ر وحد  عند الفر  الأول، وعند  جرا  الارتبار في بماذجق  الارتبار مر   ررى، و عد ار  الفرو  الأولغ  بي 
 دون قاأ  وا  اه و وجود قاأ  و وجود قاأ  وا  اه، حيث س ل   حصا ية د مي فوللر المحسو ة لها قيمة ال ح ة 

اقل م  القيم الحرجة  و ال دولية لد مي فوللر و التالي قبول فرض العدم  وجود ج ر وحد ، وعدم استقرار السلسلة 
ال ابي لها و عاد  الارتبار مر   ررى، و عد ار  الفر  عند الفر  الأول مما  قودبا للهىو  ال ال ة وهي ار  الفر  

ال ابي  بي  عدم وجود ج ر وحد  عند الفر  ال ابي، وعند  جرا  الارتبار في بماذجق ال ح ة  دون قاأ  وا  اه 
و وجود قاأ  و وجود قاأ  وا  اه،  حيث س ل   حصا ية د مي فوللر المحسو ة لها قيمة   بر م  القيمالحرجة 

ال دولية لد مي فوللر و التالي رفض فرض العدم  وجود ج ر وحد ، وقبول الفرض البد ل وهو عدم وجود ج ر   و
وحد  مما  عني استقرار السلسلة عند الفر  ال ابي حيث  بت  معنوية  حصا ية د مي فوللر لها مما  أكد علغ رلو 

ند  ر الوحد  و التالي سموبها  و استقرارها و  املها عالسلسلة الزمنية لقيمة كمية المتداولة للنقود بال وي  م  ج
 ( 2الر بة 

 اختبار جذر الوحدة لسعر صرف الدينار الكويتي بالدولار الأمريكي: -ب

لإجرا  ارتبار الاستقرارية  م استهدام ارتبار د مي فوللر لارتبار السحسل الزمنية لسعر  ر  الد نار ال ويتي     
ل ي  تم  جرا  الارتبار سيتم التعامل م  لوقاريتمات المت يرات المدروسة، ويو ه جدول رقم بالدولار الأمريمي، و 

(، حيث  بي  2.12 -...2( ارتبار د مي فوللر لسعر  ر  الد نار ال ويتي بالدولار الأمريمي رحل الفتر   3 
ق عند  جرا  الارتبار في بماذج ن لسعر  ر  الد نار ال ويتي بالدولار الأمريمي  ها ج ر وحد  عند المستوى 

ال ح ة  دون قاأ  وا  اه و وجود قاأ  و وجود قاأ  وا  اه،  حيث س ل   حصا ية د مي فوللر المحسو ة لها 
قيمة اقل م  القيم الحرجة  و ال دولية لد مي فوللر و التالي قبول فرض العدم  وجود ج ر وحد ، وعدم استقرار 

 قودبا للهىو  ال ابية وهي ار  الفرو  الأولغ لها و عاد  الارتبار مر   ررى، و عد ار  السلسلة عند المستوى،  مما 
الفرو  الأولغ  بي   ها ج ر وحد  عند الفر  الأول، وعند  جرا  الارتبار في بماذجق ال ح ة  دون قاأ  وا  اه 

رجة لها قيمة اقل م  القيم الح و وجود قاأ  و وجود قاأ  وا  اه،  حيث س ل   حصا ية د مي فوللر المحسو ة
 و ال دولية لد مي فوللر و التالي رفض فرض العدم  وجود ج ر وحد ، وقبول الفرض البد ل وهو عدم وجود ج ر 
وحد  مما  عني استقرار السلسلة عند الفر  الأول حيث  بت  معنوية  حصا ية د مي فوللر لها مما  أكد علغ رلو 

الد نار ال ويتي بالدولار الأمريمي م  ج ر الوحد  و التالي سموبها  و استقرارها السلسلة الزمنية لسعر  ر  
 ( 1و  املها عند الر بة 
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 -2222( اختبار ديكي فوللر لسعر صرف الدينار الكويتي بالدولار الأمريكي خلال الفترة )3جدول رقم )
2212.) 

 عند المستوى 

 البيان
القيم الحرجة عند 

1% 
عند القيم الحرجة 

0% 
القيم الحرجة 

 %.1عند 
قيم د مي فوللر 

 المعنوية المحسو ة

 0.6373 0.094824- 1.606610- 1.961409- 2.699769-  دون 

- 3.040391- 3.857386- وجود  ا  
2.6660551 

-1.658109  0.4343 

 0.8278 1.391137- 3.286909- 3.690814- 4.571559- وجود  ا   ومت ق زمني

 (.عند الر بة   قير مستقر  والر بةحالة السمون 

 بعد ار  الفر  الأول

 البيان
القيم الحرجة عند 

1% 
القيم الحرجة عند 

0% 
القيم الحرجة 

 %.1عند 
قيم د مي فوللر 

 المعنوية المحسو ة

 0.0001 4.745145- 1.606129- 1.962813- 2.708094-  دون 

 0.0024 4.602177- 2.660593- 3.052169- 3.886751- وجود  ا  

 0.0179 4.332302- 3.310349- 3.733200- 4.667883- وجود  ا   ومت ق زمني

 (1عند الر بة   مستقر  حالة السمون والر بة

 اعتماد علغ  يابات  ن  ال وي  المركز ، التقرير السنو ، EViewsالمصدر  قام بق الباحث مستهدم  ربامج 
  (1جدول رقم  

وم  رحل الارتبارات السابقة لحستقرارية ل ل م  مت ير لقيمة كمية المتداولة للنقود بال وي  وسعر الصر     
حيث  بي   ن كحهما مستقر ع  ر   مهتلفة حيث استقرت كمية المتداولة للنقود بال وي  بعد ار  الفر  ال ابي 

( 1ولار الأمريمي بعد  ر  الفر  الأول    عند الر بة  ( واستقرار سعر  ر  الد نار ال ويتي بالد2   عند الر بة  
قة الابحدارية وهو ما   د ق العح مما  عني ابهما قير مت املتي  لارتح  ر بتهما،    لا  وجد  ينهما عحقة  وازبيق،

 ( .سالفة ال كر، كما لا  وجد عحقة سببيق  ينهما في    ا  اه كما مو ه بشمل رقم  
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نتائج سببية غرانجر بين الكمية المتداولة للنقود بالكويت وسعر صرف الدينار الكويتي خلال ( 2شكل رقم )
 (2212 -2222الفترة )

 
 
 

     
 
 

 ( 1جمع  وحسب  م  جدول رقم    المصدر
 الملخص والتوصيات:

ليل  ظهرت معادلة التحبدراسة محددات الطلب على النقود مرة بالمفهوم الضيق في ظل تغيرات سعر الصرف:    
(  ن الدرل القومي لق  أ ير    ا ي معنو   1Mلمحددات الىل  علغ النقود بالمفهوم الضيك  عرض النقود الضيك 

، و ل   مروبة الىل  الدرلية علغ النقود %2020علغ الىل  علغ النقود  نسبة  ل   حوالي  %0.1.عند 
احد بمعنغ ابق قير مرن وا فق  الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، ، وهي  قل م  الو 022.و  ار ها موجبة حوالي  

علغ الىل  علغ النقود  نسبة  %0.0. ما  بي    ن سعر الفا د  وهي  م    لفة النقود لق  أ ير سلبي معنو  عند 
الصفر ، وهي  قل م  الواحد وقريبق م  02.، و ل   مروبة   لفة النقود و  ار ها سالبة حوالي  %2 ل   حوالي 

و  فق  الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، كما  بي   ن الرقم القياسي لأسعار المستهل  لق  أ ير    ا ي قير معنو  
، وهي  قل م  الواحد و  فق  الإ ار  م  000.علغ الىل  علغ النقود، و ل   مروبتق و  ار ق موجبق حوالي 

 %0.0.بالد نار ال ويتي لق  أ ير    ا ي معنو  عند المنىك الاقتصاد ، في حي   بي   ن سعر  ر  الدولار 
، و ل   مروبة سعر الصر  وهي مروبة الإححل النقد  %100.علغ الىل  علغ النقود  نسبة  ل   حوالي 

، وهي   بر م  الواحد بمعنغ  بها مربق ول نها لم  تفك الإ ار  م  010.للد نار والدولار و  ار ها موجبة حوالي  
قتصاد ، في حي   بي   ن درجة  أ ر الىل  علغ النقود بالأزمات الهارجية  أ ير    ا ي و   ار ق المنىك الا

ول نق قير معنو  علغ الىل  علغ النقود بالمفهوم الضيك  رقم ابق متفك م  المنىك الاقتصاد ، في   موجبة
م  الت يرات  %002.سير حوالي مما  عني  ن النموذع  ستىي   ف 0.02.( حوالي R2حي   ل  معامل التحد د  

وهو   بر م  معامل  106في الىل  علغ النقود بالمفهوم الضيك، كما  و ه ارتبار در   واأسون ابق  ل  حوالي 
 مما  أكد علغ  ن العحقة حقيقية وليس  زا فة  0.0.التحد د 

 ظهرت معادلة التحليل  وبدراسة محددات الطلب على النقود بالمفهوم الواسع في ظل تغيرات سعر الصرف:    
(  ن الدرل القومي لق  أ ير    ا ي معنو   2Mلمحددات الىل  علغ النقود بالمفهوم الواس   عرض النقود الواس  

  مروبة الىل  الدرلية علغ النقود ، و ل %3033علغ الىل  علغ النقود  نسبة  ل   حوالي  %0.1.عند 
، وهي  قل م  الواحد بمعنغ ابق قير مرن وا فق  الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، 033.و  ار ها موجبة حوالي  

 ما  بي    ن سعر الفا د  وهي  م    لفة النقود لق  أ ير    ا ي قير معنو  علغ الىل  علغ النقود  نسبة و ل   
، وهي  قل م  الواحد وقريبق م  الصفر ولم  تفك الإ ار  م  0.2.و  ار ها موجبة حوالي   مروبة   لفة النقود
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المنىك الاقتصاد ، كما  بي   ن الرقم القياسي لأسعار المستهل  لق  أ ير    ا ي معنو  علغ الىل  علغ النقود 
  بر م  الواحد ولم  تفك الإ ار  ، وهي .10، ، و ل   مروبتق و  ار ق موجبق حوالي  %120.0 نسبة  ل   حوالي 

م  المنىك الاقتصاد ، في حي   بي   ن سعر  ر  الدولار بالد نار ال ويتي لق  أ ير سلبي قير معنو  علغ 
الىل  علغ النقود ، و ل   مروبة سعر الصر  وهي مروبة الإححل النقد  للد نار والدولار و  ار ق سالبة حوالي  

بمعنغ  بها قير مربق ول نها ا فق  الإ ار  م  المنىك الاقتصاد ، في حي   بي   ن  ، وهي  قل م  الواحد020.
ول نق قير معنو  علغ الىل    درجة  أ ر الىل  علغ النقود بالأزمات الهارجية  أ ير    ا ي و   ار ق موجبة

( حوالي 2Rالتحد د   علغ النقود بالمفهوم الواس   رقم ابق متفك م  المنىك الاقتصاد ، في حي   ل  معامل
م  الت يرات في الىل  علغ النقود بالمفهوم الواس    %..مما  عني  ن النموذع  ستىي   فسير حوالي  ...0.

مما  أكد علغ  ن  ..0.وهو   بر م  معامل التحد د  106.0 ما  و ه ارتبار در   واأسون ابق  ل  حوالي 
 العحقة حقيقية وليس  زا فة 

   بي   ن كحهما مستقر ع  ر   تغيرات سعر الصرف على الكمية المتداولة للنقود بالكويتوبدراسة أثر    
( واستقرار سعر  ر  2مهتلفة حيث استقرت كمية المتداولة للنقود بال وي  بعد ار  الفر  ال ابي    عند الر بة  

( مما  عني ابهما قير مت املتي  لارتح  1الد نار ال ويتي بالدولار الأمريمي بعد  ر  الفر  الأول    عند الر بة  
ر بتهما،    لا  وجد  ينهما عحقة  وازبيق   وهو ما   د ق العحقة الابحدارية سالفة ال كر، كما لا  وجد عحقة سببيق 

  ينهما في    ا  اه 
 ويوصى البحث بالتالي:

 الهارجية كما  ظهرت النتا ج بعمسالعمل علغ  نمية القىاع قير النفىي حيث  بق  قل  أ راَ بالأزمات  -1
القىاع النفىي الأ  ر  أ راً بالأزمات الهارجية، والعمل علغ    اد رىط  سترا ي ية وا حة لمواجهة 

 الأزمات م ل البحث ع   دا ل م   جل  نوي  مصادر الدرل، وعدم الاعتماد علغ النفط كسلعة وحيد  
 ر  الدولار وقيرها م  العوامل الاررى وذل  لتح غ  بتهاع سياسة  سعيرية بعيد  ع   قل  سعر    -2

 التضهم في الاسعار 
العمل علغ  هفيض  سعار الفا د  لتش ي  الاست مار والت وي  الر سمالي وزياد  الإبفا  الحمومي لهما  أ ير  -3

امة د   ا ي علغ النمو الاقتصاد  والتنمية الاقتصاد ة و فعيل دور السياسة النقد ة في  حقيك الاست
 الاقتصاد ة للسياسة المالية، و وفيرها للسيولة الحزمة لتمويل مشروعات التنمية 

 المراجع:

 .https://data.albankaldawli.orgبنك الكويت المركزي، تقرير سنوي، أعداد مختلفة   -1

العلوم  -، دراسات (1۷۹1-2۲۲۲على النقود في الأردن )بشير الزعبي، خالد السواعي، دالة الطلب  -2

 .121، ص 2۲۲2(، 1(، العدد رقم )11عمادة البحث العلمي، مجلد رقم ) -الإدارية، الجامعة الأردنية 

دوحة سلمى، أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها دراسة حالة الجزائر،  -1

قتصادية والتجارية وعلوم، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، رسالة دكتوراة، كلية العلوم الا

2۲12. 

رمضان علي الشراح، أداء الاقتصادات الخليجية في ظل توجهات السياستين المالية والنقدية مع الإشارة  -2

 .1۲2، ص 2۲۲2إلى دور الجهاز المصرفي، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة منثوري قسنطينة، 

https://data.albankaldawli.org/
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العنزي، أثر تقلـبات سعر الـصرف عـلى بعـض متغـيرات الاقتـصاد الـكلي في سعدون حسين فرحان  -2

 .2۲۲1عدد من الدول النامية، رسالة دكتوراه غير منشورة، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة الموصل، 
Abstract: 

   By studying the determinants of demand for money in the broad sense in light of exchange rate 

changes: The analysis equation for the determinants of demand for money in the broad sense (broad 

money supply M2) showed that national income has a significant positive effect of 0.01% on the demand 

for money at a rate of about 3.33%, and the elasticity of The income demand for money and its positive 

sign is about 0.33, which is less than one in the sense that it is inelastic. The reference agrees with the 

economic logic. It was also found that the interest rate, which is the price of the cost of money, has a 

positive, insignificant effect on the demand for money, with a rate of about 0.02 , which is less than one 

and close to zero, and the reference did not agree with the economic logic, as it was found that the 

consumer price index has an impact While it was found that the exchange rate of the dollar in Kuwaiti 

dinars has an insignificant negative effect on the demand for money, the elasticity of the exchange rate, 

which is the flexibility of monetary substitution of the dinar and the dollar, and its negative sign is about 

0.27, which is less than one in the sense that it is inelastic, but the reference agrees with the economic 

logic, in When it was found that the degree to which the demand for money is affected by external crises 

has a positive effect and its sign is positive, but it is not significant on the demand for money in the broad 

sense, although it agrees with the economic logic, while the coefficient of determination (R2) is about 

0.990, which means that the model can explain about 99% From changes in the demand for money in 

the broad sense. The Durban Watson test also shows that it reached about 1.647, which is greater than 

the coefficient of determination of 0.99, which confirms that the relationship is real and not false. And 

by studying the effect of exchange rate changes on the amount of money circulating in Kuwait: it was 

found that both of them are stable at different ranks, as the circulating amount of money in Kuwait 

stabilized after taking the second difference, i.e. at rank (2) and the stability of the Kuwaiti dinar 

exchange rate in US dollars after taking the first difference, i.e. at rank (1) ) which means that they are 

not complementary due to their different rank, that is, there is no equilibrium relationship between them. 

This was confirmed by the aforementioned regressive relationship, and there is no causal relationship 

between them in any direction. 
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