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 الملخص:
تقرار فى المستوى العام للأسعار ويتم ذلك من خلال ضرورة الحفاظ على معدل نمو سنوى لسياسة النقدية هو تحقيق الإسا

محدد ومستهدف للتضخم ضمن الإطار العام للسياسة الإقتصادية التى تعتمدها الحكومة من خلال تقديرها للنمو المتوقع 
ه على معدل النمو فى الإنتاجية لتحديد أثر للطلب الكلى الذى يتلائم مع هدف استقرار معدل التضخم، ويجب تقدير وتحديد 

العرض الكلى وقدرته على تلبية أى زيادة فى الطلب، هناك عوامل كثيرة تساعد السياسة النقدية فى الضبط والمحافظة على 
رته دمعدل التضخم المستهدف، منها الإنضباط المالى للحكومة واصلاح سوق العمل وقدرته على تلبية أى زيادة فى الطلب، وق

على التكيف والمنافسة والشفافية والمصداقية واستقلال البنك المركزى فى اختيار أدواته النقدية لتحقيق أهداف السياسة 
الاقتصادية الكلية ويترتب على هذه الاستقلاليه مسؤلية البنك المركزى على الناتج، إذن ما هو أثر السياسة النقدية على مؤشر 

إن التضخم مشكلة اقتصادية سائدة ومتكررة على مستوى الدول وهو ظاهرة عالمية له عدة أسباب  المستوى العام للأسعار؟،
 . وعدة أنواع ومفاهيم، ويعرف التضخم بأنه كل زيادة فى كمية النقد المتداول تؤدى إلى زيادة فى المستوى العام للأسعار

 السياسات،النقدية،مؤشر،سعر،الصرف  مفتاحية:كلمات 
The impact of monetary policies on some exchange rate index 

Abstract 

Monetary policy is to achieve stability in the general level of prices. This is done through the 

necessity of maintaining a specific and targeted annual growth rate for inflation within the 

general framework of the economic policy adopted by the government through its estimation of 

the expected growth of aggregate demand that is consistent with the goal of stabilizing the 

inflation rate. The growth rate must be estimated and determined. In productivity to determine 

its impact on the total supply and its ability to meet any increase in demand, there are many 

factors that help monetary policy in controlling and maintaining the target inflation rate, 

including the government’s financial discipline, labor market reform, its ability to meet any 

increase in demand, and its ability to adapt, compete, transparency and credibility. The 

independence of the central bank in choosing its monetary tools to achieve the objectives of 

macroeconomic policy. This independence results in the responsibility of the central bank for 

the output. So what is the impact of monetary policy on the general price level index? Inflation 
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is a prevalent and recurring economic problem at the level of countries and is a global 

phenomenon that has several causes. There are several types and concepts. Inflation is defined 

as every increase in the quantity of money in circulation that leads to an increase in the general 

level of prices 

Key words: Policies, monetary, index, exchange rate 

 تمهيد:

إن الهدددددف الهددددم للسياسدددددة النقديددددة هدددددو تحقيددددق الإسددددتقرار فدددددى المسددددتوى العدددددام للأسددددعار ويددددتم ذلدددددك مددددن خدددددلال 
الحفددددداظ علدددددى معددددددل نمدددددو سدددددنوى محددددددد ومسدددددتهدف للتضدددددخم ضدددددمن الإطدددددار العدددددام للسياسدددددة الإقتصدددددادية التدددددى  ضدددددرورة

تعتمددددددها الحكومدددددة مدددددن خدددددلال تقدددددديرها للنمدددددو المتوقدددددع للطلدددددب الكلدددددى الدددددذى يدددددتلائم مدددددع هددددددف اسدددددتقرار معددددددل التضدددددخم، 
قدرتددددده علددددى تلبيددددة أى زيددددادة فدددددى ويجددددب تقدددددير وتحديددددد معدددددل النمدددددو فددددى الإنتاجيددددة لتحديددددد أثدددددره علددددى العددددرض الكلددددى و 

الطلددددب، هنددددداك عوامدددددل كثيدددددرة تسددددداعد السياسددددة النقديدددددة فدددددى الضدددددبط والمحافظدددددة علددددى معددددددل التضدددددخم المسدددددتهدف، منهدددددا 
الإنضددددددباط المددددددالى للحكومددددددة واصددددددلاح سددددددوق العمددددددل وقدرتدددددده علددددددى تلبيددددددة أى زيددددددادة فددددددى الطلددددددب، هندددددداك عوامددددددل كثيددددددرة 

ظدددددة علدددددى معددددددل التضدددددخم المسدددددتهدف، منهدددددا الانضدددددباط المدددددالى للحكومدددددة، تسددددداعد السياسدددددة النقديدددددة فدددددى الضدددددبط والمحاف
واصدددددلاح سدددددوق العمدددددل وقدرتددددده علدددددى التكيدددددف والمنافسدددددة والشدددددفافية والمصدددددداقية واسدددددتقلال البندددددك المركدددددزى فدددددى اختيدددددار 

كددددددزى أدواتدددددده النقديددددددة لتحقيددددددق أهددددددداف السياسددددددة الاقتصددددددادية الكليددددددة ويترتددددددب علددددددى هددددددذه الاسددددددتقلاليه مسددددددؤلية البنددددددك المر 
علددددى الندددداتج، إذن مددددا هددددو أثددددر السياسددددة النقديددددة علددددى مؤشددددر المسددددتوى العددددام للأسددددعار؟، إن التضددددخم مشددددكلة اقتصددددادية 
سددددائدة ومتكددددررة علددددى مسددددتوى الدددددول وهددددو ظدددداهرة عالميددددة لدددده عدددددة أسددددباب وعدددددة أنددددواع ومفدددداهيم، ويعددددرف التضددددخم بأندددده 

 0(1)توى العام للأسعاركل زيادة فى كمية النقد المتداول تؤدى إلى زيادة فى المس

كمدددددا عدددددرف أيضدددددا  بأنددددده زيدددددادة فدددددى عدددددرض النقدددددود تدددددؤدى إلدددددى إرتفددددداع السدددددعار وأيضدددددا  هدددددو نقدددددود كثيدددددرة تطدددددارد 
سدددددلعا  قليلدددددة، كدددددذلك يعدددددرف التضدددددخم بأنددددده هدددددو الزيدددددادة فدددددى السدددددعار نتيجدددددة لزيدددددادة الإصددددددار النقددددددى أو زيدددددادة الإئتمدددددان 

فيمددددا يلددددى استعراضددددا  لثددددر السياسددددة النقديددددة علددددى بعدددد  :(2)التضددددخمالمصددددرفى، وهندددداك عدددددة مقدددداييس مسددددتخدمة لقيددددا  
 مؤشرات الاقتصاد الكلى وذلك من  خلال أثر السياسة النقدية على مؤشر المستوى العام للأسعار كما يلي: 

 مخفض الناتج المحلى الإجمالى: -1

 0ل فترة زمنية محددةحيث يؤخذ فى الحسبان أسعار جميع السلع والخدمات التى انتجها الاقتصاد خلا

 الرقم القياسى لأسعار المستهلكين: -2

حيددددث يقدددددوم بقيددددا  إجمدددددالى مسددددتويات السدددددعار عددددن طريدددددق حسدددداب تكلفدددددة سددددلة ثا تدددددة مددددن السدددددلع والخددددددمات  
 0للمستهلكين ومقارنتها  نفس تكلفة السلة فى سنة السا 

                                                           

عبدددددد المطلدددددب عبدددددد الحميدددددد، س السياسدددددة النقديدددددة واسدددددتقلال البندددددك المركدددددزى س ، الددددددار الجامعيدددددة، الاسدددددكندرية، مصدددددر ( 1)
           0 131، ص 2013، 

            0نفس المرجع السا ق مباشرا   (2)
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 الرقم القياسى المخصص: -3

المسددددددتهلكين بعددددددد اسددددددتبعاد أسددددددعار الطعمددددددة والبتددددددرول نسددددددبة للت يددددددرات وهددددددو يقدددددديس الددددددرقم القياسددددددى لسددددددعار 
 0السريعة التى تحدث فى أسعارها ويعمل هذا المقيا  على المدى الطويل

 الرقم القياسى لأسعار المنتجين: -4

ويعمددددددل علددددددى قيددددددا  أسددددددعار مدددددددخلات الإنتدددددداس خددددددلال العمليددددددة الإنتاجيددددددة ويتددددددأثر بالسياسددددددات الحكوميددددددة مثددددددل 
 0الضرائب

 الرقم القياسى الضمنى: -5

يحتدددددوى هدددددذا الموشدددددر علدددددى أسدددددعار جميدددددع السدددددلع والخددددددمات فدددددى الاقتصددددداد القدددددومى ويعتبدددددر مدددددن أكثدددددر الرقدددددام 
القياسددددددية اسددددددتخداما  ويعتمددددددد عليدددددده صددددددندوق النقددددددد الدددددددولى فددددددى قيددددددا  التضددددددخم، ويددددددتم احتسددددددابه بقيمددددددة الدددددددخل القددددددومى 

الدددددددخل القددددددومى الإجمددددددالى لددددددنفس السددددددنة بالسددددددعار الثا تددددددة فددددددى الإجمددددددالى بالسددددددعار الجاريددددددة فددددددى سددددددنة معينددددددة علددددددى 
100% 0 

 الرقم القياسى الضمنى =
 الدخل القومى الاجمالى بالسعار الجارية فى سنة معينة

X 100 
 الدخل القومى الاجمالى بالسعار الثا تة فى سنة معينة

فدددددد ن ذلددددددك يدددددددل علددددددى اسددددددتقرار مسددددددتويات السددددددعار، أمددددددا إذا زاد عددددددن  100إذا كددددددان ندددددداتج القسددددددمة يسدددددداوى   
فدددد ن  100فدددد ن ذلددددك يدددددل ويؤكددددد علددددى حدددددوث ارتفدددداع فددددى المسددددتوى العددددام للأسددددعار، أمددددا إذا كددددان الندددداتج أقددددل مددددن  100

أحدددددد المؤشدددددرات الهامدددددة لقيدددددا  ذلدددددك يددددددل علدددددى انخفددددداض المسدددددتوى العدددددام للأسدددددعار، أيضدددددا  هنددددداك الفجدددددوة التضدددددخمية ك
التضدددددخم وترجدددددع إلدددددى الاقتصدددددادى المعدددددروف )جدددددون مايندددددار كيندددددز(، حيدددددث يعتبرهدددددا القدددددوة الدافعدددددة للتضدددددخم مدددددن خدددددلال 
تحديددددد فددددائ  الطلددددب علددددى أسددددواق السددددلع أى تحديددددد حجددددم الزيددددادة فددددى الطلددددب الكلددددى عددددن العددددرض الحقيقددددى فددددى أسددددواق 

تيجددددة لطفددددراط فددددى المعددددروض النقدددددى، ونتيجددددة للزيددددادة الكبيددددرة فددددى حجددددم السددددلع، وتحدددددث هددددذه الفجددددوة التضددددخمية أيضددددا  ن
 0الانفاق القومى محسوبا  بالسعار الجارية عن الناتج القومى الحقيقى محسوبا  بالسعار الثا تة

ويتطلددددب عددددلاس الفجددددوة التضددددخمية اتبدددداع سياسددددات نقديددددة وماليددددة تددددؤدى إلددددى زيددددادة حجددددم الطلددددب، لمثددددل زيددددادة 
ومى، زيدددددادة الائتمدددددان وتخبدددددي  الضدددددرائب حتدددددى  لدددددول مرحلدددددة التشددددد يل الكامدددددل إلا أن الزيدددددادة فدددددى حجدددددم الانفددددداق الحكددددد

الطلددددب الكلددددى تددددؤدى إلددددى ارتفدددداع مسددددتمر فددددى السددددعار بعددددد مرحلددددة التشدددد يل الكامددددل ممددددا يتطلددددب اتبدددداع سياسددددات نقديددددة 
تصدددددار إن الفجدددددوة التضددددددخمية وماليدددددة للسددددديطرة علدددددى الفجدددددوة التضدددددخمية مدددددن خدددددلال تخبدددددي  دالدددددة الطلدددددب الكلدددددى، ب خ

تعنددددى أن أى زيدددددادة فدددددى حجدددددم الطلدددددب الكلدددددى علدددددى السددددلع والخددددددمات دون أن يقا لهدددددا زيدددددادة فدددددى حجدددددم الإنتددددداس الحقيقدددددى 
نتيجددددة لبلدددددول الاقتصددددداد مرحلددددة التشددددد يل الكامدددددل، ممددددا يدددددؤدى إلدددددى ارتفدددداع مسدددددتويات السدددددعار، إن فددددائ  الطلدددددب كأحدددددد 

التضدددددخمية يمثدددددل الفدددددرق  دددددين الانفددددداق القدددددومى بالسدددددعار الجاريدددددة وبدددددين النددددداتج المقددددداييس المسدددددتخدمة فدددددى قيدددددا  الفجدددددوة 
المحلدددددددى الإجمدددددددالى بالسدددددددعار الثا تدددددددة، أى زيدددددددادة الإنفددددددداق القدددددددومى بالسدددددددعار الجاريدددددددة عدددددددن النددددددداتج المحلدددددددى بالسدددددددعار 

تاليدددددة فدددددائ  الثا تدددددة، ويندددددتج عدددددن ذلدددددك ارتفددددداع متدددددوالى فدددددى مسدددددتوى أسدددددعار السدددددلع والخددددددمات، كمدددددا توضددددد  المعادلدددددة ال
 0الطلب
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DX= (CP + Cg + I + E) – Y 

 حيث أن:

DX  اجمالى فائ  الطلب = 

= CP  الاستهلاك الخاص بالسعار الجارية 

  Cgالاستهلاك العام بالاسعار الجارية = 

  I  الإستثمار الإجمالى بالسعار الجارية = 

 E الإستثمار الاجمالى بالسعار الثا تة  = 

Y  الناتج المحلى الاجمالى بالسعار الثا تة = 

أيضددددددا تقددددددا  الفجددددددوة التضددددددخمية بمعيددددددار فددددددائ  المعددددددروض النقدددددددى، ووفقددددددا  لهددددددذا المعيددددددار فدددددد ن الزيددددددادة فددددددى 
كميدددددة المعدددددروض النقددددددى عدددددن النسدددددبة مدددددن الددددددخل الحقيقدددددى التدددددى ير دددددب الفدددددراد الإحتفددددداظ  هدددددا فدددددى صدددددورة نقدددددود سدددددائلة 

 ، الفجوة التضخمية ويعبر عنها بالمعادلة التالية:(1)خلال فترة زمنية محدود تحدد

G = Δ MM X Δ GNP GNP 

 حيث أن:      
G  0= تمثل الفجوة التضخمية 

= Δ M 0تمثل الت يير فى عرض النقود   
  M 0= تمثل كمية النقود  

GNP    تمثل الناتج القومى الإجمالى = 
 Δ GNP لى  =  تمثل الت ير فى الناتج القومى الاجما 

ويفتدددددددرض مؤشدددددددر فدددددددائ  المعدددددددروض النقددددددددى تسددددددداوى الزيدددددددادة فدددددددى كميدددددددة النقدددددددود المعروضدددددددة فدددددددى الاقتصددددددداد 
القدددددومى مدددددع النسدددددبة مدددددن دخدددددل الفدددددراد التدددددى ير بدددددون بالإحتفددددداظ  هدددددا فدددددى شدددددكل نقدددددود سدددددائلة، وبددددددون هدددددذا التسددددداوى لدددددن 

السددددعار  تددددوازن العلاقددددة  ددددين الزيددددادة فددددى يتحقددددق اسددددتقرار فددددى مسددددتويات السددددعار، كمددددا يددددرتبط الإسددددتقرار فددددى مسددددتويات 
كميددددددة النقددددددود والزيددددددادة فددددددى الندددددداتج القددددددومى الإجمددددددالى ) النظريددددددة الكميددددددة الحديثددددددة لفريدددددددمان (، حيددددددث أن أى زيددددددادة فددددددى 
كميددددة عددددرض النقددددود  نسددددبة أكبددددر مددددن الزيددددادة فددددى الندددداتج القددددومى الإجمددددالى ينددددتج عنهددددا فددددائ  فددددى الطلددددب يددددؤدى الزيددددادة 

 ام للأسعار، وجدير بالذكر هناك أثار اقتصادية واجتماعية تنتج عن التضخم منها:فى المستوى الع

 0التأثير على حجم النشاط الاقتصادى وعلى عملية التنمية الاقتصادية   -1

 0إنخفاض القوة الشرائية للعملية الوطنية   -2
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التدددددأثير علدددددى مسدددددتوى المعيشددددددة خاصدددددة لصدددددحاب الدددددددخول المحددددددودة والثا تدددددة، وعلددددددى قدددددرارات الفدددددراد مثددددددل   -3
 0تحويل الرصدة النقدية إلى عملات أجنبية مما يؤدى إلى المضاربة فى سوق النقد الجنبى 

لددددددى التضددددددخم يددددددؤدى إلددددددى إضددددددعاف حددددددافز الإدخددددددار وزيددددددادة الميددددددل لطسددددددتهلاك وتحويددددددل الرصدددددددة النقديددددددة إ  -4
 0أصول لا تفقد هذه الرصدة قيمتها وقوتها الشرائية

قيدددددام أصدددددحاب ر و  المدددددوال  تحويدددددل أمدددددوالهم ودسدددددتثماراتهم إلدددددى خدددددارس الدددددبلاد حيدددددث يتدددددوفر اسدددددتقرار نقددددددى   -1
 0للحصول على عائدات مرتفعة

مدددددع، يدددددؤدى التضدددددخم إلدددددى زيدددددادة أربددددداح المسدددددتثمرين علدددددى حسددددداب المسدددددتهلكين وهدددددى الف دددددة ال البدددددة فدددددى المجت  -6
كمدددددددا يعمدددددددل التضدددددددخم علدددددددى تأكدددددددل ر و  المدددددددوال ويدددددددؤثر سدددددددلبا  علدددددددى الإسدددددددتثمار نتيجدددددددة لصدددددددعوبة التنبدددددددؤ 
والتخطددددددديط للمسدددددددتقبل )ضدددددددعث الكفايدددددددة الحديدددددددة لطسدددددددتثمار( والتدددددددى هدددددددى مدددددددن أحدددددددد محدددددددددات الطلدددددددب علدددددددى 

 0الإستثمار

التددددددى تعتمددددددد  يدددددؤثر علددددددى ميدددددزان المدددددددفوعات إذ أن فددددددائ  الطلدددددب الكلددددددى يزيددددددد مدددددن الطلددددددب علددددددى الدددددواردات  -7
علددددى النقددددد الجنبددددى ممددددا يددددؤدى إلددددى نقصددددان أرصدددددة النقددددد الجنبددددى الوطنيددددة نتيجددددة لزيددددادة الددددواردات المنافسددددة 

 0للسلع المحلية حيث يؤدى ذلك إلى العجز فى الميزان التجارى 

 التضددددخم يرفددددع مددددن أسددددعار سددددلع الصددددادرات مددددن خددددلال الزيددددادة فددددى تكدددداليف إنتاجهددددا ممددددا يقلددددل مددددن منافسددددتها،  -8
 0كما يؤدى إلى عدم تدفق ر و  الموال الجنبية 

يدددددؤدى التضدددددخم إلدددددى حددددددوث خلدددددل كبيدددددر فدددددى توزيدددددع الإسدددددتثمارات حيدددددث يتجددددده الإسدددددتثمار إلدددددى إنتددددداس السدددددلع   -1
الاسددددددددتهلاكية ذات العائددددددددد السددددددددريع والتددددددددى لا تفيددددددددد عمليددددددددة التنميددددددددة، وذلددددددددك علددددددددى حسدددددددداب الإسددددددددتثمار فددددددددى 

وران رأ  المدددددددال، كمدددددددا يدددددددؤدى التضدددددددخم إلدددددددى صدددددددعوبة تحديدددددددد المشدددددددروعات المنتجدددددددة والتدددددددى تتميدددددددز  دددددددبط  د
تكددددداليف مشدددددروعات التنميدددددة الاقتصدددددادية ممدددددا يدددددؤدى إلدددددى فشدددددل تنفيدددددذ تلدددددك المشدددددروعات التدددددى كانددددد  تسدددددتوعب 

 0عددا  من العمالة

فددددى مثددددل حالددددة اقتصددددداد السددددودان فدددد ن التضدددددخم ندددداتج عددددن الإفدددددراط فددددى حجددددم الطلدددددب علددددى السددددلع والخددددددمات 
جددددده يتطلدددددب ضدددددبط الإنفددددداق الكلدددددى وضدددددبط عدددددرض النقدددددود ممدددددا يدددددؤدى إلدددددى امتصددددداص فدددددوائ  القدددددوة وبالتدددددالى فددددد ن علا

الشددددرائية، ودن مصددددداقية السياسددددة النقديددددة تدددددور حددددول دور ومقدددددرة السددددلطة النقديددددة فددددى محاربددددة التضددددخم )سياسددددة نقديددددة 
 0(1) ير مباشرة( عبر عمليات السوق المفتوحة فى السواق المالية

 لنقدية أن تلعب دورا  هاما  فى علاس ظاهرة التضخم من خلال:وتستطيع السياسة ا

 0القيام بعدة إجرا ات لضبط عملية الإصدار النقدى  -1
 0إدارة واستخدام عرض النقود والتحكم فيها -2
 0الرقابة على الإئتمان لضبط توازن عرض النقود والطلب عليه وذلك باستخدام أدوات السياسة النقدية -3
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لددددى تخبددددي  عجددددز الموازنددددة العامددددة مددددن خددددلال تخبددددي  الإنفدددداق العددددام إذ أن تمويددددل الموازنددددة العامددددة عددددن العمددددل ع -4
 0طريق الإصدار النقدى تمثل أهم مصادر الإفراض فى عرض النقود

الددددتحكم فددددى الإئتمددددان المصددددرفى خاصددددة الإئتمددددان الحكددددومى والقطدددداع العددددام والددددذى  البددددا  مددددا يكددددون عددددن طريددددق زيددددادة  -1
 0ار النقدى حجم الإصد

 0خروس من ممارسة النشاط الاقتصادى للحد من تزايد النفقات فى الموازنة العامة  -6

وجدددددددير بالددددددذكر فددددددى السددددددودان هندددددداك ثددددددلاث أنددددددواع مسددددددتخدمة لقيددددددا  التضددددددخم وهددددددى التضددددددخم الكلددددددى ويشددددددمل 
السدددددلع والخددددددمات التضدددددخم الساسدددددى والتضدددددخم المسدددددتورد، ويدددددتم احتسددددداب التضدددددخم الكلدددددى باسدددددتخدام أسدددددعار سدددددلة مدددددن 

فددددى السددددوق المحليددددة،  ينمدددددا يددددتم احتسدددداب التضدددددخم الساسددددى باسددددتخدام أسدددددعار سددددلة مددددن السدددددلع والخدددددمات فددددى السدددددوق 
المحليدددددددة باسدددددددتثنا  اسدددددددعار السدددددددلع ال ذائيدددددددة، أمدددددددا التضدددددددخم المسدددددددتورد فيحتسدددددددب باسدددددددتخدام أسدددددددعار سدددددددلة مدددددددن السدددددددلع 

 0(1)والخدمات المستوردة

سددددودان إلددددى اسددددتهداف تحقيددددق نسددددبة محدددددودة مددددن التضددددخم السددددنوى تددددتلائم مددددع هدددددف  السياسددددة النقديددددة لبنددددك ال
الهددددداف الإقتصددددادية الكليددددة للاقتصدددداد السددددودانى خددددلال هددددذه الفتددددرة، فمددددا هددددو أثددددر أدا  السياسددددات النقديددددة علددددى مؤشددددر 

 المستوى العام للأسعار؟

سددددلع والخدددددمات فددددى شددددكل وفددددى السددددودان يددددتم احتسدددداب التضددددخم مددددن الددددرقم القياسددددى المددددرج  لمجموعددددة مددددن ال
سدددددلة مرجحدددددا  بدددددأوزان تلدددددك السدددددلع، أى  نسدددددبة الإنفددددداق علدددددى السدددددلعة إلدددددى الإنفددددداق الكلدددددى، والجددددددولين التدددددالى يوضدددددحان 

 – 2001معدددددددل التضددددددخم الكلددددددى والمسددددددتهدف وأثددددددر السياسددددددة النقديددددددة علددددددى المسددددددتوى العددددددام للأسددددددعار خددددددلال الفتددددددرة )
 0( مقارنة  نسبة التضخم المستهدفة2020

(، نجدددددددد أن معددددددددل نسدددددددبة التضدددددددخم قدددددددد  لددددددد  1،  4وكمدددددددا هدددددددو موضددددددد  بالجددددددددولين رقدددددددم ) 2001عدددددددام ففدددددددى 
، وتعتبددددددددددر نسددددددددددبة ممتددددددددددازة مقارنددددددددددة بموجهددددددددددات البرنددددددددددامج الربدددددددددداعى %12مقارندددددددددة بالمعدددددددددددل المسددددددددددتهدف وهددددددددددو  8.1%

 نسدددددددبة  ل ددددددد  نحدددددددو  2006(، وقدددددددد  لددددددد  معددددددددل التضدددددددخم فدددددددى العدددددددام 2002-1111لطسدددددددتراتيجية القوميدددددددة الشددددددداملة )
لدددددنفس العدددددام بدددددالر م مدددددن الزيدددددادة فدددددى نمدددددو عدددددرض النقدددددود حيدددددث ارتفدددددع  %7مقارندددددة بالنسدددددبة المسدددددتهدفة حدددددوالى  4.1%

 2006مليدددددددون ديندددددددار عدددددددام  432.213، إلدددددددى 2001مليدددددددون ديندددددددار فدددددددى عدددددددام  346.671( مدددددددن M2عدددددددرض النقدددددددود )
ج المحلدددددددى الإجمدددددددالى ، اقتدددددددرن هدددددددذا التحسدددددددن  تحقدددددددق معددددددددلات نمدددددددو إيجا يدددددددة فدددددددى الندددددددات%24.7 نسدددددددبة زيدددددددادة قددددددددرها 

، وجددددا  هدددددذا التحسدددددن 2001للعدددددام  %6مقارندددددة بمعدددددل نمدددددو  لددددد  نحددددو  %8.3بالسددددعار الثا تدددددة بمعدددددل نمدددددو  لددددد  نحددددو 
إلدددددى  2004فدددددى عدددددام  %121.1فدددددى النددددداتج المحلدددددى الإجمدددددالى نتيجدددددة لإرتفددددداع معددددددل نمدددددو قطددددداع التعددددددين مدددددن نحدددددو 

 0رتفاع أسعاره عالميا  بسبب مساهمة قطاع البترول وا 2001فى عام  %327.8نحو 
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 (2020 – 2005(: معدل التضخم الكلى والمستهدف خلال الفترة )4جدول رقم )
نسبة التضخم  السنة

 المستهدف )%(
نسبة التضخم الفعلى 

)%( 
الإنحراف  ين التضخم 

 المستهدف والفعلى
إنحراف التضخم الفعلى 

 عن العام السا ق
2001 12 8.1 -3.1 -8.06 
2006 7 4.1 -2.08 -3.18 
2007 7 8.3 +1.3 +3.83 
2008 7 7.7 +0.7 -0.6 
2001 6.1 8.7 +2.2 +0.76 
2010 7.1 8.4 +0.01 +0.04 
2011 8 7.2 -0.8 -1.3 
2012 8 8.1 +0.1 +1.0 
2013 8 14.3 +6.3 +6.1 
2014 8 11.2 +3.2 -3.1 
2011 1 13.1 +4.1 +1.8 
2016 12 18.1 +6.1 +1.1 
2017 17 31.1 +18.1 +17.0 
2018 20.22 37.1 +11.1 +2.0 
2011 20.1 36.1 +16.0 -0.02 
2020 21.1 16.1 -1.0 -20.0 

  0، أعداد متفرقة2020-2001المصدر:  نك السودان، س التقارير السنوية للأعوام      

المسدددددددتهلك حدددددددوالى  لددددددد  متوسدددددددط معددددددددل التضدددددددخم محسدددددددوبا  بالرقدددددددام القياسدددددددية لسدددددددعار  2007وفدددددددى العدددددددام 
عدددددن النسدددددبة المسدددددتهدفة وهدددددى نحدددددو  %1.3 زيدددددادة  ل ددددد  نحدددددو  %4.1، حيدددددث  لددددد  نحدددددو 2006مقارندددددة بالعدددددام  8.3%

فدددددى المتوسدددددط، وتعدددددزى هدددددذه الزيدددددادة فدددددى متوسدددددط معددددددل التضدددددخم السدددددنوى أساسدددددا  إلدددددى الزيدددددادة فدددددى عدددددرض النقدددددود،  7%
،  نسددددددبة 2007مليددددددون دينددددددار فددددددى عددددددام  163.267، إلددددددى 2006مليددددددون دينددددددار عددددددام  432.213والتددددددى ارتفعدددددد  مددددددن 

  0(1)وهو أثر نقدى على مؤشر المستوى العام للأسعار %30.3زيادة 
، 2007للعددددددام السددددددا ق  %8.3مقارنددددددة بمعدددددددل نحددددددو  %7.7،  لدددددد  متوسددددددط معدددددددل التضددددددخم نحددددددو 2008وفددددددى العددددددام 

، ارتفددددع المتوسددددط السددددنوى 2001العددددام عددددن النسددددبة المسددددتهدفة، و فددددى  %0.7وبزيددددادة  ل دددد  نحددددو  %0.06بانخفدددداض  لدددد  نحددددو 
عددددددن النسددددددبة  %2.2وبزيددددددادة  ل دددددد  نحددددددو  0.76، بدددددد نحراف 2001للعددددددام  %8.7إلددددددى نحددددددو  %7.7لمعدددددددل التضددددددخم مددددددن نحددددددو 

إذ  %30.8المسدددددتهدفة، واقترنددددد  هدددددذه الزيدددددادة فدددددى متوسدددددط معددددددل التضدددددخم بالزيدددددادة فدددددى عدددددرض النقدددددود  نسدددددبة نمدددددو  ل ددددد  نحدددددو 
، وهندددددداك 2001مليدددددون جنيدددددده فدددددى العدددددام  160، إلددددددى حدددددوالى 2008مليددددددون جنيددددده عدددددام  734 إرتفدددددع عدددددرض النقددددددود مدددددن حدددددوالى

                                                           

              0 2007 نك السودان المركزى، التقرير السنوى للعام  (1)
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 زيددددادة  %8.4إلددددى نحددددو  %8.7إذ انخفدددد  مددددن نحددددو  2010انخفدددداض طبيددددف فددددى معدددددل المتوسددددط السددددنوى للتضددددخم فددددى العددددام 
  0(1)عن النسبة المستهدفة %0.1نسبة  ل   نحو 

                                                           

               0(2010-2008 نك السودان المركزى، التقرير السنوى للعام ) (1)
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 (2020 – 2001(: أثر السياسة النقدية على مؤشر المستوى العام للأسعار خلال الفترة )1جدول رقم )
 2020 2011 2018 2017 2016 2011 2014 2013 2012 2011 2010 2001 2008 2007 2006 2001 البيان

 13.642.6 77.731 66.446 18.633 41.813.1 31.417.1 28.314.1 22.133.2 11.714.6 17.871.8 14.031.4 1.604 7.340 1.632 3.422 3.46611 عرض النقود
معدددددددددل النمددددددددو 
المسدددددددددددددددددددددتهدف 
فددددددددددى عددددددددددرض 

 M2النقود 
11 11 21 11 21 28 30 34 21 21 22.1 17 1 21 16.6 11 

معدددددددددل النمددددددددو 
المسدددددددددددددددددددددتهدف 
فددددددددددى عددددددددددرض 

 النقود )%(
410.0 120.0 1.080.12 1.070.11 1.141.11 2.681.26 4.201.42 6.076.41 4.140.06 2.811.17 6.221.11 6.034.64 6.277.16 12.311.23 12.066.18 11.660.81 

عدددددرض النقدددددود 
 81.311.81 77.741.82 70.182.23 48.131.0 41.132.14 34.143.61 27.741.17 23.814.67 23.148.21 18.240.87 12.237.76 8.882.41 6.702.71 1.402.36 3.186 3.061 المستهدف

الزيدددددددددددادة فدددددددددددى 
(M2) 887.1 811.4 1.310.1 1.708.3 2.263.6 4.426.1 3.840.4 1.842.8 3.218.8 1.381.3 7.183.4 6.311.2 16.801.1 7.738.0 11.213.0 11.103.6 

للزيدددددددددددددددددددددددادة  %
فددددددددددى عددددددددددرض 

 النقود
34 21 30 30 31 46 27 10 16 23 21 18 40 13 17 20 

الانحدددددراف فدددددى 
(M2 )

 المستهدفة
410.01 117.46 1.411.12 1.300.17 2.171.70 3.411.27 1.147.06 1.707.31 (13.11) 3.814.11 6.714.12 6.188.81 6.118.12 22.811.17 6.711.61 11.618.03 

معددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددل 
التضدددددددددددددددددددددددددددددددخم 
المسددددددددددددددددتهدف)

%) 
10 1 1 1 6.1 7.1 8 8 8 8 1 12 17 22 20.1 21.1 

المتوسدددددددددددددددددددددددددددددط 
السدددددددددددددددددددددددددددددددددددنوى 
لمعدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددل 
التضدددددددددددددددددددددددددددددددخم 

)%( 

8.1 4.1 8.3 7.4 8.8 8.4 7.2 1.8 14.3 11.4 13.1 18 31.1 37.1 36.3 16.1 

الاحتيدددددددددددددددددددداطى 
النقددددددددددددددددددددددددددددددددددددددى 
القدددددددددددددددددددددددددددددددانونى 

)%( 
11 12 141 14 12 14 131 13 11 8 8 11 13 18 18 18 

  0 2007تم تعديل جميع البيانات إلى الجنيه السودانى  دلا  من الدينار إ تددا  من عام 
 (2020-2001المصدر:  نك السودان، التقاريلر السنوية للأعوام )
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 2010للعدددددام  %8.4مقارندددددة  نحدددددو  %7.2إذ سدددددجل نحدددددو  2011وانخفددددد  معددددددل التضدددددخم السدددددنوى فدددددى العدددددام 
أقددددل مددددن النسددددبة المسددددتهدفة، ممددددا يشددددير إلددددى أن هندددداك أثددددر واضدددد  لإرتفدددداع معدددددل نمددددو الندددداتج  %0.8وبنسددددبة  ل دددد  نحددددو 

عددددددام  %8.1المحلددددددى الإجمددددددالى مددددددن متوسددددددط التضددددددخم، إذ ارتفددددددع الندددددداتج المحلددددددى الاجمددددددالى بالسددددددعار الثا تددددددة مددددددن نحددددددو 
لسددددددودانى مقا ددددددل الدددددددولار المريكددددددى مددددددن ، أيضددددددا  تحسددددددن سددددددعر الصددددددرف للجنيدددددده ا2011عددددددام  %1.3، إلددددددى نحددددددو 2010
جنيددددده سددددددودانى، ر ددددددم العجددددددز فدددددى صددددددافى المتحصددددددلات والمدددددددفوعات  يددددددر  217.1إلددددددى نحددددددو  2010عددددددام  243.6نحدددددو 

 0 2011مليون جنيه عام  2.810إلى حوالى  2010مليون جنيه عام  1.647المنظورة من حوالى 

،  زيدددددددادة طبيفدددددددة 2011للعدددددددام  %7.2ن  ددددددددلا  عددددددد %8.1ارتفدددددددع معددددددددل التضدددددددخم إلدددددددى نحدددددددو  2012وفدددددددى عدددددددام 
عدددددددن النسدددددددبة المسدددددددتهدفة، وارتفدددددددع النددددددداتج القدددددددومى الإجمدددددددالى )النددددددداتج المحلدددددددى الإجمدددددددالى + صدددددددافى  %0.1 ل ددددددد  نحدددددددو 

مليدددددون  24.121إلدددددى حدددددوالى  2011مليدددددون جنيددددده عدددددام  22.116المتحصدددددلات والددددددفوعات  يدددددر المنظدددددورة( مدددددن حدددددوالى 
، ويرجددددددع هددددددذا الإرتفدددددداع فددددددى 2011عددددددام  %1.3 دددددددلا  عددددددن  %10.1حددددددو بمعدددددددل نسددددددبة نمددددددو  ل دددددد  ن 2012جنيدددددده عددددددام 

إلدددددى نحدددددو  %10النددددداتج القدددددومى الإجمدددددالى إلدددددى إرتفددددداع معددددددل نمدددددو النددددداتج المحلدددددى الاجمدددددالى بالسدددددعار الثا تدددددة مدددددن نحدددددو 
إلددددددى  2011عددددددام  2.17، وتحسددددددن سددددددعر صددددددرف الجنيدددددده السددددددودانى مقا ددددددل الدددددددولار المريكددددددى مددددددن 2012للعددددددام  10.1%
 4.421، وسددددددجل صددددددافى المتحصددددددلات والمدددددددفوعات  يددددددر المنظددددددورة ارتفاعددددددا  فددددددى العجددددددز فددددددى حدددددددود 2012م عددددددا 2.02

مليدددددددون دولار بسدددددددبب ارتفدددددداع التحدددددددويلات للخددددددارس مدددددددن الإسدددددددتثمارات  3.471 دددددددلا  مدددددددن حددددددوالى  2012مليددددددون دولار عدددددددام 
 0المباشرة وتحويلات القطاع الخاص

وهدددددددو انخفددددددداض مسددددددداهمة القطددددددداع الزراعدددددددى فدددددددى  2012وهنددددددداك سدددددددبب مباشدددددددر لإرتفددددددداع معددددددددل التضدددددددخم للعدددددددام 
بالإضددددددافة إلددددددى الإنخفدددددداض  2012عددددددام  %31.3إلددددددى نحددددددو  2010عددددددام  %36.8الندددددداتج المحلددددددى الإجمددددددالى مددددددن نحددددددو 

، أيضدددددددا  2012عدددددددام  %8إلددددددى نحدددددددو  2011عدددددددام  %30الكبيددددددر فدددددددى معددددددددل نمددددددو الزراعدددددددة المطريدددددددة التقليديدددددددة مددددددن نحدددددددو
، ممددددا أدى إلدددددى 2012عددددام  %7.8إلددددى نحددددو  2011عددددام  %18ليددددة مددددن نحددددو انخفدددد  معدددددل نمددددو الزراعددددة المطريددددة ال

 40.606،  31.118انخفددددداض الإنتدددددداس والإنتاجيددددددة بددددددالتزامن مدددددع ارتفدددددداع متوسددددددط الدددددددخول العليدددددا والمتوسددددددطة والدددددددنيا إلددددددى 
 0(8)2012للعام  %10.3جنيه فى ظل ارتفاع عرض النقود  نسبة  40.100، 

ارتفدددددع  2013ولقدددددد حدددددافض معددددددل التضدددددخم طيلدددددة ثمانيدددددة أعدددددوام علدددددى معددددددل رقدددددم واحدددددد إلا أنددددده إ تددددددا  مدددددن العدددددام 
ووصددددل إلددددى حدددداجز رقمددددين  %14.3 لدددد  المتوسددددط السددددنوى للتضددددخم نحددددو  2013معدددددل التضددددخم إلددددى رقمددددين، ففددددى عددددام 

ل نمددددو الندددداتج القددددومى الاجمددددالى عددددن النسددددبة المسددددتهدفة، ويعددددزى ذلددددك إلددددى انخفدددداض معددددد %6.3بددددانحراف كبيددددر  لدددد  نحددددو 
وارتفددددددع سددددددعر صددددددرف الجنيدددددده السددددددودانى  2013عددددددام  %6، إلددددددى نحددددددو 2012عددددددام  %10.2بالسددددددعار الثا تددددددة مددددددن نحددددددو 

  0 2013مليون دولار عام  2.010إلى نحو  2012مليون دولار عام  3.011مقا ل الدولار المريكى من 

عدددددددام  %0.8إلدددددددى نحدددددددو   %23.2ا إخفددددددد  مدددددددن نحدددددددو ويعتبدددددددر معددددددددل القطددددددداع الصدددددددناعى الكثدددددددر انخفاضدددددددا  إذ
نتيجدددددددة لإنخفددددددداض أسدددددددعار البتدددددددرول المصددددددداحبة للأزمدددددددة الماليدددددددة العالميدددددددة، حيدددددددث انخفضددددددد  نسدددددددبة مسددددددداهمة هدددددددذا  2013

  0 2013عام  %18.8إلى نحو  2012عام  %20.8القطاع فى الناتج المحلى الإجمالى من نحو 

                                                           

               0 2012 – 2011 نك السودان المركزى، التقرير السنوى للعام  (8)
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مددددددددن  %3.2بدددددددد نحراف  %11.2لتضددددددددخم إلددددددددى نحددددددددو انخفدددددددد  المتوسددددددددط السددددددددنوى لمعدددددددددل ا 2014وفددددددددى العددددددددام 
مليددددددون  26إلدددددى نحددددددو  %7.7المسدددددتهدف بددددددالر م مدددددن ارتفدددددداع معدددددددل النمدددددو السددددددنوى للنددددداتج المحلددددددى الإجمددددددالى مدددددن نحددددددو 

(، وانخفدددددد  صددددددافى عجددددددز العمليددددددات 1181/1182مليددددددون جنيدددددده )بأسددددددعار عددددددام  28بحددددددوالى  %11.1جنيدددددده إلددددددى نحددددددو 
مليددددددون جنيدددددده، وارتفددددددع سددددددعر الصددددددرف الجنيدددددده السددددددودانى  0.86إلددددددى نحددددددو مليددددددون جنيدددددده  2.10 يددددددر المتطددددددور مددددددن نحددددددو 

  0 2014جنيه عام  2.840إلى نحو  2013جنيه عام  2.012مقا ل الدولار المريكى من نحو 

عدددددددددن  %4.1بدددددددددانحراف  %13.1ارتفدددددددددع المتوسدددددددددط السدددددددددنوى لمعددددددددددل التضدددددددددخم إلدددددددددى نحدددددددددو  2011وفدددددددددى العدددددددددام 
، نتيجدددددددة لإنخفددددددداض معددددددددل النددددددداتج المحلدددددددى الإجمدددددددالى بالسدددددددعار 2014فدددددددى عدددددددام  %11.2المسدددددددتهدف ومقارندددددددة  نحدددددددو 

نتيجدددددة لإنخفددددداض نمدددددو قطددددداع الدددددنفط  2011 نهايدددددة عدددددام  %1.2إلدددددى نحدددددو  2014 نهايدددددة عدددددام  %1.1الثا تدددددة مدددددن نحدددددو 
ذو الثدددددر الكبيدددددر علددددددى معددددددل النمددددددو فدددددى الندددددداتج المحلدددددى الإجمددددددالى فدددددى ظددددددل إرتفددددداع عددددددرض النقدددددود  نسددددددبة  ل ددددد  نحددددددو 

 0 2014 عن عام 21.4%

حيدددددددث أن المسدددددددتهدف كدددددددان  %18.1ارتفدددددددع المتوسدددددددط السدددددددنوى لمعددددددددل التضدددددددخم إلدددددددى نحدددددددو  2016وفدددددددى العدددددددام 
( عددددام %1.1نتيجددددة لإنخفدددداض نمددددو قطدددداع الددددنفط بصددددورة أساسددددية إذ انخفدددد  نمددددو قطدددداع الددددنفط مددددن سددددالب ) %12نحددددو 

بالتددددددالى فقدددددددان عائدددددددات ( نتيجددددددة لإنفصددددددال جنددددددوب السددددددودان حيددددددث تتركددددددز صددددددناعة الددددددنفط و %27.3إلددددددى سددددددالب ) 2011
 دددددلا   2016عددددام  %3.3الددددنفط، وانخفدددد  معدددددل نمددددو القطدددداع الزراعددددى حيددددث النمددددو فددددى هددددذا القطدددداع انخفدددد  إلددددى نحددددو 

عددددن العددددام السددددا ق ممددددا شددددكل  %17.7، كددددذك ظددددل عددددرض النقددددود فددددى ارتفدددداع  نسددددبة  ل دددد  نحددددو 2011عددددام  %6.7عددددن 
 0ض طا  كبيرا  عن المستوى العام للأسعار

مقارنددددددة بالمسددددددتهدف  %31.1ارتفددددددع متوسددددددط معدددددددل التضددددددخم بصددددددورة كبيددددددرة حيددددددث  لدددددد  نحددددددو  2017وفددددددى عددددددام 
عددددن العددددام السددددا ق، وذلددددك لخددددروس قطدددداع الددددنفط مددددن الميزانيددددة فددددى ظددددل ضددددعث  %13.1حيددددث مثلدددد  الزيددددادة نحددددو  17%

ا تدددددة مدددددن نحدددددو مسددددداهمة بقيدددددة القطاعدددددات الخدددددرى، لدددددذا انخفددددد  معددددددل النمدددددو فدددددى النددددداتج المحلدددددى الإجمدددددالى بالسدددددعار الث
، كدددددددذلك يعدددددددزى هدددددددذا الإرتفددددددداع فدددددددى المسدددددددتوى العدددددددام للأسدددددددعار إلدددددددى 2012عدددددددام  %1.4إلدددددددى نحدددددددو  2016عدددددددام  1.1%

بالإضدددددددافة إلدددددددى انخفددددددداض سدددددددعر صدددددددرف الجنيددددددده  %40.2التوسدددددددع النقددددددددى إذ ارتفدددددددع عدددددددرض النقدددددددود  نسدددددددبة  ل ددددددد  نحدددددددو 
  0(1)السودانى مقا ل الدولار المريكى

عدددددن العدددددام  %2 نسدددددبة زيدددددادة  ل ددددد  نحدددددو  %37.1ل التضدددددخم الكلدددددى نحدددددو  لددددد  متوسدددددط معدددددد 2018وفدددددى العدددددام 
 %41.1عدددددن المسدددددتهدف، ويعدددددزى ذلدددددك إلدددددى التوسدددددع فدددددى عدددددرض النقدددددود  نسدددددبة  ل ددددد  نحدددددو  %11.1، وبدددددانحراف 2017

إلددددى نحددددو  2017عددددام  %30.8، أمددددا معدددددل التضددددخم الساسددددى فقددددد ارتفددددع مددددن متوسددددط مسددددتوى نحددددو 2018فددددى ديسددددمبر 
نتيجدددددة لإرتفددددداع أسدددددعار جميدددددع المجموعدددددات السدددددلعية خاصدددددة المحروقدددددات بسدددددبب رفدددددع الددددددعم عنهدددددا ، 2018عدددددام  44.7%

، كمددددا أن معدددددل التضددددخم المسددددتورد ارتفددددع مددددن متوسددددط 2018ضددددمن حزمددددة إجددددرا ات الإصددددلاح الاقتصددددادى خددددلال العددددام 
ر ، نتيجدددددددة لتددددددددهور قيمدددددددة سدددددددع2018عدددددددام  %48.8إلدددددددى متوسدددددددط سدددددددنوى  لددددددد  نحدددددددو  2017عدددددددام  %46.2سدددددددنوى نحدددددددو 

 2011صددددرف الجنيدددده السددددودانى مقا ددددل العمددددلات الجنبيددددة، ممددددا أدى إلددددى إرتفدددداع اسددددعار السددددلع المسددددتوردة، أمددددا فددددى عددددام 

                                                           

              0 2017 – 2013 نك السودان المركزى، التقرير السنوى للعام  (1)
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عددددددددن النسددددددددبة  %16عددددددددن العددددددددام السددددددددا ق وبددددددددانحراف  %0.2بانخفدددددددداض  لدددددددد  نحددددددددو  %36.1فقددددددددد  لدددددددد  التضددددددددخم نحددددددددو 
بة المسدددددددتهدفة  ل ددددددد  نحدددددددو ، فدددددددى حدددددددين أن النسددددددد%16.1إلدددددددى نحدددددددو  2011المسدددددددتهدفة، وقدددددددد انخفددددددد  التضدددددددخم لعدددددددام 

 20120، ويعتبر هو العام الوحيد الذى يسجل فيه التضخم نسبة أقل من النسبة المستهدفة منذ عام 21.1%

هندددددداك ملاحظددددددة وهددددددى ارتفدددددداع معدددددددلات التضددددددخم بأنواعدددددده الثلاثددددددة )الكلددددددى، الساسددددددى ، المسددددددتورد(، وبمعدددددددلات 
  0 2018ع الدعم عن المحروقات فى سبتمبر ، ورف2017كبيرة خاصة بعد تخبي  سعر الصرف فى يونيو 

 (7الشكل رقم )

 
مدددددع ارتفددددداع متواصدددددل  %23.7( أعدددددلاه نجدددددد أن متوسدددددط معددددددل التضدددددخم  لددددد  حدددددوالى 7مدددددن خدددددلال الشدددددكل رقدددددم )

 0 2020وحتى العام  2014فى وتيرة السعار خلال سبعة سنوات من العام 

بانخفدددددداض طبيددددددف عددددددن العددددددام  %36.1نحددددددو انخفدددددد  متوسددددددط معدددددددل التضددددددخم الكلددددددى إلددددددى  2011ففددددددى العددددددام 
، ويعددددزى هددددذا الإرتفدددداع إلددددى تخبددددي  سددددعر الصددددرف ورفددددع الدددددعم عددددن المحروقددددات وارتفدددداع %0.2 لدددد  فقددددط نحددددو  2018

( 2011-2014أسددددعار السددددلع المسددددتوردة وزيددددادة النمددددو فددددى عددددرض النقددددود، وقددددد  لدددد  معدددددل التضددددخم الكلددددى خددددلال الفتددددرة )
عدددددن هدددددذا المتوسدددددط، حيدددددث سدددددجل معددددددل التضدددددخم  2011، 2018، 2017لعدددددوام  دددددل زاد فدددددى ا %28 نسدددددبة  ل ددددد  نحدددددو 

 0على التوالى 36.1%،  37.1%،  31.1%

خددددددلال الفتددددددرة  %28.8بمتوسددددددط  لدددددد  نحددددددو  %16.1انخفدددددد  معدددددددل التضددددددخم إذ  لدددددد  نحددددددو  2020وفددددددى العددددددام 
الددددددوطنى وبنددددددك السددددددودان  (، ويرجددددددع هددددددذا الإنخفدددددداض إلددددددى التنسدددددديق الكبيددددددر  ددددددين وزارة الماليددددددة والاقتصدددددداد2016-2020)
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خاصددددددددة فيمددددددددا يتعلددددددددق بسياسددددددددات تركيددددددددز السددددددددعار  دددددددددعم السددددددددلع الساسددددددددية كددددددددالقم ، الدويددددددددة والزيددددددددوت عبددددددددر المحددددددددافض 
 0التمويلية

( مدددددددن البياندددددددات 2020-2001وبتحليدددددددل أثدددددددر السياسدددددددة النقديدددددددة علدددددددى مؤشدددددددر المسدددددددتوى العدددددددام للأسدددددددعار للفتدددددددرة )
ن سياسدددددات  ندددددك السدددددودان النقديدددددة اسدددددتهدف  متوسدددددط معددددددل التضدددددخم العدددددام ( اعدددددلاه فددددد 1،  4الدددددواردة فدددددى الجددددددولين رقدددددم )

مليدددددون جنيددددده  3.061أى  %11.4مدددددن خدددددلال اسدددددتهداف نمدددددو عدددددرض النقدددددود  نسدددددبة  ل ددددد  نحدددددو  %12فدددددى حددددددود  2001
مليددددددون جنيدددددده إلا أن عددددددرض النقددددددود المخطددددددط لدددددده  2.171، إذ  لدددددد  عددددددرض النقددددددود فيدددددده نحددددددو 2004عددددددن العددددددام السددددددا ق 

 0%8.1 ل  نسبة  2001من متوسط معدل التضخم لنفس العام  %34ل   نحو  نسبة زيادة  

ويرجدددددع تحقيدددددق هدددددذه النسدددددبة لعددددددم انحدددددراف عدددددرض النقدددددود الحقيقدددددى عدددددن كميدددددة عدددددرض النقدددددود المسدددددتهدف  نسدددددبة 
مددددددن جملددددددة التمويددددددل الممنددددددوح مددددددن  %7كبيددددددرة بالإضددددددافة لإدخددددددال تمويددددددل السددددددر المنتجددددددة والحددددددرفيين  نسددددددبة لا تقددددددل عددددددن 

، وتخبدددددي  نسدددددبة %10المصدددددرفى وزيدددددادة الحدددددد الدندددددى لتمويدددددل القطاعدددددات ذات الولويدددددة علدددددى أن لا يقدددددل عدددددن  القطددددداع
، ويعتبددددددر دخددددددول حصدددددديلة البتددددددرول فددددددى %10إلددددددى نحددددددو  %6الإحتيدددددداطى النقدددددددى القددددددانونى بالعملددددددة الجنبيددددددة مددددددن نحددددددو 

، ويتضددددد  ذلدددددك فدددددى اسدددددتقرار 2001لعدددددام الميزانيدددددة العامدددددة هدددددو العامدددددل الهدددددم فدددددى اسدددددتقرار المسدددددتوى العدددددام للأسدددددعار فدددددى ا
ديندددددار، سدددددعر  216.71، إذ  لددددد  سدددددعر الشدددددرا  فدددددى شدددددهر ينددددداير 2001سدددددعر شدددددرا  وبيدددددع الددددددولار المريكدددددى طيلدددددة العدددددام 

ديندددددار وسدددددعر البيدددددع  316.1سدددددعر  2001ديندددددار، وظدددددل سدددددعر الصدددددرف هدددددذا فدددددى شدددددهر ديسدددددمبر مدددددن العدددددام  217.1البيدددددع 
 0 يعا   217.1

 %7قريبددددددا  مددددددن النسددددددبة المسددددددتهدفة وهددددددى نحددددددو  %4.1وسددددددط معدددددددل التضددددددخم نحددددددو  لدددددد  مت 2006خددددددلال العددددددام 
عددددن الزيددددادة الحقيقيددددة فددددى عددددرض  %11ويرجددددع ذلددددك لتقددددارب الفددددارق  ددددين الزيددددادة المسددددتهدفة فددددى عددددرض النقددددود وهددددى نحددددو 

 0 %21النقود وهى نحو 

بدددددالر م مدددددن  %7 مقارندددددة بالمعددددددل المسدددددتهدف نحدددددو %8.3 لددددد  متوسدددددط نسدددددبة التضدددددخم نحدددددو  2007وفدددددى العدددددام 
والتددددى أثددددرت علددددى  %21مقارنددددة بالنسددددبة المسددددتهدفة وهددددى نحددددو  %30أن الزيددددادة فددددى معدددددل نمددددو النقددددود  ل دددد  نسددددبة نحددددو 

ظدددددددل متوسدددددددط معددددددددل  2012- 2008مسدددددددتويات السدددددددعار العامدددددددة بالإرتفددددددداع لكدددددددن بشدددددددكل معددددددددل، أمدددددددا خدددددددلال العدددددددوام 
 %8.1،  %7.2،  %8.4،  %8.7،  %7.7تددددددددالى التضددددددددخم السددددددددنوى فددددددددى حدددددددددود رقددددددددم واحددددددددد، إذ كاندددددددد  المعدددددددددلات كال

إذ ارتفعدددددد   %8،  %8،  %7.1،  %6.1،  %7علددددددى التددددددوالى مقارنددددددة  نسددددددب المعدددددددلات المسددددددتهدفة لددددددنفس الفتددددددرة وهددددددى 
فددددددددى العددددددددام  %0.8، و 2010عددددددددام  %0.1، و 2001فددددددددى العددددددددام  %0.2، و2008فددددددددى العددددددددام  %0.7النسددددددددبة بمعدددددددددل 

فدددددددى  2012-2008ط الزيدددددددادة فدددددددى عدددددددرض النقدددددددود فدددددددى هدددددددذه السدددددددنوات ، وأن متوسددددددد2012فدددددددى العدددددددام  %0.1و  2011
خدددددلال هدددددذه الفتدددددرة، نجدددددد أن هنددددداك إنحدددددراف بالزيدددددادة فدددددى معددددددل نمدددددو عدددددرض النقدددددود المسدددددتهدف  لددددد  نحدددددو  %28.8حددددددود 

،  ينمدددددددا انخفددددددد  هدددددددذا المعددددددددل بدددددددانحراف 2010عدددددددام  %18، ونحدددددددو 2001عدددددددام  %10ونحدددددددو  2008فدددددددى عدددددددام  11%
 0على التوالى  2012، 2011 للأعوام %24و         3%

 دددددددأ متوسددددددط معدددددددل التضددددددخم فددددددى الإرتفدددددداع ليصددددددل إلددددددى رقمددددددين إذا  لدددددد  أدنددددددى  2020حتددددددى  2013مددددددن العددددددام 
خدددددلال  %202بمتوسدددددط  لددددد  نحدددددو  2018فدددددى العدددددام  %37.1، وأعلدددددى نسدددددبة نحدددددو 2014فدددددى العدددددام  %11.2نسدددددبة نحدددددو 

السدددددبب الرئيسدددددى  ويرجدددددع %11.3ثمانيدددددة أعدددددوام، فدددددى حدددددين أن متوسدددددط التضدددددخم المسدددددتهدف لدددددنفس هدددددذه الفتدددددرة كدددددان نحدددددو 
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فدددى تلددددك الزيددددادة إلددددى التوسددددع النقدددددى وزيدددادة عددددرض النقددددود حيددددث أن الزيددددادة فددددى معددددل عددددرض النقددددود تجدددداوزت تلددددك النسددددبة 
  0المستهدفة فى كل العوام 

 :النتائج

وبتحليددددل أثددددر السياسددددة النقديددددة علددددى مؤشددددر المسددددتوى السياسددددات النقديددددة علددددى بعدددد  مؤشددددرات الاقتصدددداد الكلددددى، 
( فدددد ن سياسددددات  نددددك السددددودان النقديددددة اسددددتهدف  متوسددددط معدددددل التضددددخم مددددن العددددام 2020-2001عار للفتددددرة )العددددام للأسدددد

فددددددى  %11.2 دددددددأ متوسددددددط معدددددددل التضددددددخم فددددددى الإرتفدددددداع ليصددددددل إلددددددى رقمددددددين إذا  لدددددد  أدنددددددى نسددددددبة  2020حتددددددى  2013
حددددددين أن متوسدددددددط خددددددلال ثمانيددددددة أعددددددوام، فددددددى  %202بمتوسددددددط  2018فددددددى العددددددام  %37.1، وأعلددددددى نسددددددبة 2014العددددددام 

ويرجددددع السددددبب الرئيسددددى فددددى تلددددك الزيددددادة إلددددى التوسددددع النقدددددى وزيددددادة  %11.3التضددددخم المسددددتهدف لددددنفس هددددذه الفتددددرة كددددان 
  0عرض النقود حيث أن الزيادة فى معدل عرض النقود تجاوزت تلك النسبة المستهدفة فى كل العوام 

وبالنسدددددبة لثدددددر السياسدددددة النقديدددددة علدددددى مؤشدددددر سدددددعر الصدددددرف، تبدددددين أن السياسدددددة النقديدددددة لبندددددك السدددددودان مطلدددددوب 
منهدددددا أن تعمدددددل علدددددى تحقيدددددق هددددددف محددددددد مدددددن أجدددددل أن تسدددددتطيع الدددددتحكم فدددددى سدددددعر صدددددرف الجنيددددده السدددددودانى مدددددثلا  أن 

 %36.1د مسددددتمر حتددددى  لدددد  نسددددبة يكددددون تركيددددز السياسددددة النقديددددة علددددى الددددتحكم فددددى معدددددلات التضددددخم الددددذى ظددددل فددددى إزديددددا
، والدددددذى يعكدددددس أثدددددار سدددددلبية علدددددى القيمدددددة الشدددددرائية للجنيددددده السدددددودانى وبالتدددددالى علدددددى سدددددعر الصدددددرف، والدددددتحكم 2011عدددددام 

فددددى معدددددل التضددددخم يددددؤدى إلددددى الددددتحكم علددددى كثيددددر مددددن المؤشددددرات الإقتصددددادية كسددددعر الصددددرف والميددددزان التجددددارى و يرهددددا 
  0من مؤشرات الاقتصاد الكلى 

 وصيات:الت

تطدددددددوير قددددددددرات القطاعدددددددات الإقتصدددددددادية المرتبطدددددددة بالصدددددددادرات وتطدددددددوير صدددددددادرات السدددددددودان لددددددددول الكوميسدددددددا، وتقليدددددددل -1
، إن العجدددددز فدددددى الميدددددزان التجدددددارى بصدددددفة عامدددددة لا يعندددددى أن هنددددداك خلدددددل الكوميسددددداعجدددددز الميدددددزان التجدددددارى مدددددع دول 

لمعدددددددات وسددددددلع رأسددددددمالية وتكنولوجيددددددة يمكددددددن أن فددددددى الدولددددددة المعنيددددددة حيددددددث أندددددده يمكددددددن أن ينددددددتج عددددددن اسددددددتيراد الدولددددددة 
 0تسهم إيجا يا  فى دعم قدرات الإقتصاد الوطنى

فدددددددى المعددددددداملات التجاريدددددددة  دددددددين السدددددددودان والددددددددول الخارجيدددددددة  بالتوسدددددددعالعمدددددددل علدددددددى زيدددددددادة ميدددددددزان المددددددددفوعات وذلدددددددك  -2
 0وخاصة التكتلات الإقتصادية وذلك من أجل تحقيق وفرة فى الناتج القومى الإجمالى

التوجدددده نحددددو العولمددددة الإقتصددددادية والإسددددتفادة مددددن تلياتهددددا والتوجدددده نحددددو التكددددتلات الإقتصددددادية لتبددددادل المصددددال  والقدددددرة  -3
 0على مواكبة الت يرات والمستجدات على الساحة الدولية
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